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A magyar gazdaság szerkezeti jellemzői
A gazdaság szerkezeti elemzése az ágazati kapcsolatok mérlegének és a társasági adóbevallás (TÁSA) adatbázisának felhasználásával.
– tervezet –

A Magyar Növekedési Terv abból indul ki, hogy az elbizonytalanodó globális és európai gazdasági helyzet, továbbá a kényszerű költségvetési korlátok mellett a gazdaság fellendítése részben a meglévő források hatékonyabb felhasználásából, részben a külső és belső egyensúlyt egyaránt javító gazdaságösztönző intézkedésekből származhat. Ez utóbbit elsősorban akkor lehet elérni, ha a gazdaságfejlesztési intézkedések középpontjába – részben az export növelésével részben az import hazai termeléssel racionális keretek között történő kiváltásával – az ország nettó exportjának növelése kerül.

Az ágazati kapcsolatok mérlegére illetve a TÁSA adatbázisra épülő elemzési munka e koncepciót igyekszik megalapozni, elsősorban azzal, hogy a gazdaságot önmagában viszonylag homogén egységekre bontja, amelyekre már hatékony ösztönzési politikák alakíthatók ki. Az elemzés – a Magyar Növekedési Terv koncepciójának megfelelően – több szinten, jelen esetben nemzetgazdasági, ágazati és vállalatcsoporti szinten készül, amelyek kiegészülnek a gazdaság térszerkezetét és a globális gazdasági környezetet érintő elemzésekkel.

Az elemzéshez felhasználtuk a KSH 2008. évre készült 64*64 szektoros ÁKM-jét, amelyet a TÁSA adatbázis segítségével hazai és nem hazai szektorokra bontottunk fel, továbbá magát a NAV által szolgáltatott TÁSA adatbázist. E mellett építettünk a KSH szíves segítségére, különösen az export és import ágazati és relációs szerkezetének vizsgálata tekintetében.

A GDP és GNI összetevőinek alakulása
Ebben az általános bevezető fejezetben arra a kérdésre keressük a választ, hogy melyek azok a gazdasági szektorok, amelyek leginkább hozzájárulnak a GDP-hez, a GNI-hoz, illetve meghatározzák ezek dinamikáját. Az elemzés a 2008. évi ágazati kapcsolatok mérlegére és a KSH ágazati bontású GDP idősoraira épül. 
A 2008. évre vonatkozó ágazati kapcsolatok mérlege szerint az évben a GDP 26546 milliárd forintot tett ki piaci áron, ha ebből levonjuk a termékadók és támogatások egyenlegét megkapjuk a GDP alapáras értékét, ami 2008-ban 22646 milliárd forint volt (1. táblázat). Ennek 72,5 százalékát magyar tulajdonú, 27,5 százalékát külföldi tulajdonú vállalatok állították elő. A hazai jövedelmet kifejező GNI mutató esetében ezek az arányok elég jelentősen eltérnek: a GNI 83,1%-át állítják elő a hazai tulajdonú és 16,9%-át a külföldi tulajdonú vállalatok. 
Az alapárú GDP felbontható vállalati, kormányzati és háztartási szektorok szerint is. E szerint a GDP 64,2%-át a vállalati szektor, 16,5%-át a kormányzati szektor, 15,4%-át a háztartási szektor (ez alatt főleg lakásfenntartást és mezőgazdasági tevékenységet kell érteni). Mivel a kormányzati szektorban keletkező GDP nem más, mint az ott elköltött állami bevétel (például a kifizetett munkabér) és ezt a jövedelmet az állam valahonnan már korábban elvonta ahol szintén az az évi GDP része volt (például személyi jövedelemadó, vagy vállalati nyereségadó formájában) a GDP mutató halmozódást tartalmaz. Minél több jövedelmet csoportosít át az állam – egyébként változatlan feltételek mellett – annál nagyobb a GDP értéke. Ez fordítva is igaz, amikor például a költségvetési hiány mérséklése érdekében az állam csökkenti a költségvetési kiadásokat, ezzel egyidejűleg a GDP is csökken, így a GDP-hez viszonyított költségvetési hiány messze nem csökken olyan mértékben, mint amit a kiadáscsökkentéstől várnak. 

Az alapáras GDP 15,4%-át kitevő lakossági szektor által termelt GDP statisztikai becslésen alapul (például a lakásállomány becsült amortizációján), amelynek nagysága a becsléshez használt feltételezésektől függ. Összességében a GDP mintegy harmada függ becslésektől, vagy halmozódásoktól, ami azt jelenti, hogy a GDP-t nem lehet egy pontos mérőszámnak tekinteni, különösen, ha csak néhány tized százalékpontos elmozdulást mutat valamilyen irányban. Ezért GDP mutatót nem célszerű a gazdaság állapotát kizárólagosan leíró mutatónak tekinteni. Egyszerre több mutató (például a GDP mellett a GNI, a külső és belső (államháztartási) egyensúly, az ipar belföldi és export értékesítése, a fogyasztói árindex, az árfolyam továbbá a munkanélküliség jelzőszámai) alakulásából lehet csak a gazdaság elmozdulási irányára következtetni.

Arra is fel kell hívni a figyelmet, hogy a GDP viszonylag gyors növekedése, amely a korábbi években elsősorban a hazánkban megtelepedett külföldi cégek exporttevékenységének volt köszönhető, csak kevéssé járult hozzá az ország rendelkezésére álló jövedelmek növekedéséhez, a 2008-as AKM tanúsága szerint a GNI tíz százalékkal alacsonyabb a GDP értékénél. 

Ami a GDP növekedését illeti azt a 2. táblázat mutatja az 1997-2010közötti tizennégy éves időszakra. A táblázat úgy készült, hogy az egyes szektorok GDP-hez való hozzájárulására megadott folyó és előző évi áras KSH adatok alapján 1995. évi változatlan árakat számoltunk és ebből határoztuk meg a GDP volumennövekedéséhez való hozzájárulást. A hozzájárulás százalékpontokban van megadva, az egyes ágazatok százalékpontos adatainak összege, megadja a GDP az évi növekedését százalékban. Természetesen az így kapott adat (a számítás módszere miatt) valamelyest eltér a teljes GDP növekedésére a KSH által közölt adattól, de elegendő pontossággal jelzi az egyes szektorok GDP növekedéséhez való hozzájárulását. 

Az 1997-2010-es időszak alapvetően két részre osztható: az 1997-2006 közötti dinamikus növekedésre, amikor a GDP növekedése átlagosan elérte a 4,5%-ot, és az azt követő időszakra, amikor a GDP növekedése 1% körüli értékre mérséklődött, kivéve a 2009. évet, amelyet 6,3%-os visszaesés jellemzett. Az első időszak dinamikus növekedéséhez alapvetően a feldolgozóipar, ezen belül mindenekelőtt a külföldi tulajdon által dominált számítógép és elektronikai termékeket termelő szektor, a járműgyártás és a villamos berendezés-gyártás járult hozzá. A feldolgozóiparon belül a textilipar, a kőolaj feldolgozás, a vegyi termékek gyártása és az élelmiszeripar negatívan járult hozzá a GDP növekedési üteméhez. ugyanez mondható el a villamos-energia, gáz és gőzellátásról. Az építőiparnak különösen az időszak első felében volt növekedésdinamizáló szerepe, míg a kereskedelem és járműjavítás mindvégig jelentős szerepet játszott a GDP növekedéséhez való hozzájárulásban és ugyanez elmondható az információs és kommunikációs szektorra is. Érdekes eredmény, hogy a pénzügyi szektor, annak ellenére, hogy hatalmas nyereséget realizált ebben az időszakban negatívan járult hozzá a GDP növekedéséhez (hogy miért további elemzést igényel). Az ingatlanügyletek GDP-hez való hozzájárulása pozitív, sőt egyes években a súlya meghatározó és ez érvényes a szakmai, tudományos és műszaki tervezési tevékenységre is.

Az 1997-2006-os időszakban a közösségi szolgáltatások, amelybe beleértjük, az adminisztratív szolgáltatást, a közigazgatást, oktatást, egészségügyet, művészetet és hasonló egyéb szolgáltatásokat, az időszak átlagában jelentősen, megközelítőleg 0,7 százalékponttal járult hozzá a GDP átlagosan 4,5%-os növekedéshez. E szektorok túlnyomó része azonban állami finanszírozású, tehát e szektorokban a máshol már megtermelt GDP-t számítják be újra a GDP halmozott mutatójába. Ez azt jelenti, hogy a közösségi szolgáltatások GDP-hez való hozzájárulásának növekedése erősen függ az adózó szektorok növekedési lehetőségétől, és emiatt 2007-től a GDP növekedéséhez való hozzájárulása negatív, vagyis csökkenti annak ütemét.

A 2007-2010 közötti négy évben a visszaesés általános, a 2009. évi erőteljes visszaesés, elsősorban a feldolgozóipari termelés jelentős mérséklődésének köszönhető. 2010-re a feldolgozó ipar visszaállt korábbi szintjére, de mások voltak a húzóágazatok. ebben az időszakban a kőolaj feldolgozást és a gyógyszergyártást lehet kiemelni, mint dinamizáló ágazatot. Érdeklődésre tarthatnak számot azok az ágazatok is, amelyeknél nem volt jelentősebb visszaesés 2009-ben, ezek a számítógép és elektronikai termék, a járműgyártás és a villamos berendezések gyártása, vagyis a hazánkban megtelepedett lényegében összeszereltetést végző multinacionális vállatokkal jellemezhető szektorok. A költségvetésből finanszírozott közösségi szolgáltatások a 2009-es válság idején stabilizáló tényezőként viselkedtek, 2010-re azonban a költségvetési megszorítások miatt negatív hozzájárulásuk volt a GDP növekedéséhez.

1. táblázat

A GDP és GNI és a foglalkoztatott létszám megoszlása iparágak és szektorok szerint

	 
	GDP Mrd Ft
	GNI Mrd Ft
	Létszám (E fő)
	GDP megoszlása szektorok szerint

	
	
	
	
	Vállalati
	Pénz-ügyi
	Kormány-zati
	Háztar-tási+nonprofit
	Összesen

	Hazai tulajdonú szektorok
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Mezőgazdaság
	912
	912
	293
	499
	0
	1
	412
	912

	Ipar
	1 779
	1 779
	511
	1 727
	0
	0
	52
	1 779

	Vill energia, víz szennyvíz
	679
	679
	77
	664
	0
	12
	3
	679

	Építőipar
	1 016
	1 016
	297
	803
	0
	3
	210
	1 016

	Kereskedelem
	1 567
	1 567
	488
	1 416
	0
	0
	150
	1 567

	Szállítás, posta
	1 101
	1 101
	210
	884
	0
	107
	110
	1 101

	Szálláshely, vendéglátás
	396
	396
	154
	234
	0
	56
	106
	396

	Távközlés, információtech
	425
	425
	69
	387
	0
	18
	20
	425

	Pénzügyi szektor
	320
	320
	39
	0
	274
	0
	45
	320

	Ingatlanügyletek
	1 886
	1 886
	36
	730
	0
	47
	1 109
	1 886

	Üzleti szolgáltatások
	1 145
	1 145
	199
	928
	0
	59
	158
	1 145

	Állami szolgáltatások
	5 202
	5 202
	1 110
	885
	0
	3 399
	919
	5 202

	Összesen
	16 428
	16 428
	3 483
	9 156
	274
	3 704
	3295
	16 428

	Külföldi tulajdonú szektorok
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Ipar
	3 157
	1 564
	382
	3 129
	0
	0
	28
	3 157

	Vill. En. Víz, szennyvíz
	163
	68
	8
	161
	0
	1
	0
	163

	Építőipar
	97
	55
	12
	76
	0
	0
	20
	97

	Kereskedelem
	980
	643
	125
	908
	0
	0
	73
	980

	Szállítás, raktározás
	198
	114
	21
	169
	0
	16
	13
	198

	Távközlés, információtech
	749
	311
	32
	717
	0
	17
	15
	749

	Pénzügyi szektor
	618
	447
	51
	0
	618
	0
	0
	618

	Üzleti szolgáltatások
	257
	141
	20
	215
	0
	1
	40
	257

	Összesen
	6 218
	3 342
	651
	5 375
	618
	36
	188
	6 218

	Mindösszesen (alapáron)
	22 646
	19 771
	4 133
	16 012
	601
	2 871
	3483
	22 646

	Termékadók és támogatások egyenlege
	3 900
	3 900,0
	
	
	
	
	
	

	GDP piaci áron
	26 546
	23 671
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	 
	GDP, %
	GNI, %
	Létszám, %
	GDP megoszlása szektorok szerint

	
	
	
	
	Vállalati
	Pénz-ügyi
	Kormány-zati
	Háztartási+nonprofit
	Összesen

	Hazai tulajdonú szektorok
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Mezőgazdaság
	4,0
	4,6
	7,1
	2,2
	0,0
	0,0
	1,8
	4,0

	Ipar
	7,9
	9,0
	12,4
	7,6
	0,0
	0,0
	0,2
	7,9

	Vill energia, víz szennyvíz
	3,0
	3,4
	1,9
	2,9
	0,0
	0,1
	0,0
	3,0

	Építőipar
	4,5
	5,1
	7,2
	3,5
	0,0
	0,0
	0,9
	4,5

	Kereskedelem
	6,9
	7,9
	11,8
	6,3
	0,0
	0,0
	0,7
	6,9

	Szállítás, posta
	4,9
	5,6
	5,1
	3,9
	0,0
	0,5
	0,5
	4,9

	Szálláshely, vendéglátás
	1,7
	2,0
	3,7
	1,0
	0,0
	0,2
	0,5
	1,7

	Távközlés, információtech
	1,9
	2,2
	1,7
	1,7
	0,0
	0,1
	0,1
	1,9

	Pénzügyi szektor
	1,4
	1,6
	0,9
	0,0
	1,2
	0,0
	0,2
	1,4

	Ingatlanügyletek
	8,3
	9,5
	0,9
	3,2
	0,0
	0,2
	4,9
	8,3

	Üzleti szolgáltatások
	5,1
	5,8
	4,8
	4,1
	0,0
	0,3
	0,7
	5,1

	Állami szolgáltatások
	23,0
	26,3
	26,9
	3,9
	0,0
	15,0
	4,1
	23,0

	Összesen
	72,5
	83,1
	84,3
	40,4
	1,2
	16,4
	14,5
	72,5

	Külföldi tulajdonú szektorok
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Ipar
	13,9
	7,9
	9,2
	13,8
	0,0
	0,0
	0,1
	13,9

	Vill. En. Víz, szennyvíz
	0,7
	0,3
	0,2
	0,7
	0,0
	0,0
	0,0
	0,7

	Építőipar
	0,4
	0,3
	0,3
	0,3
	0,0
	0,0
	0,1
	0,4

	Kereskedelem
	4,3
	3,3
	3,0
	4,0
	0,0
	0,0
	0,3
	4,3

	Szállítás, raktározás
	0,9
	0,6
	0,5
	0,7
	0,0
	0,1
	0,1
	0,9

	Távközlés, információtech
	3,3
	1,6
	0,8
	3,2
	0,0
	0,1
	0,1
	3,3

	Pénzügyi szektor
	2,7
	2,3
	1,2
	0,0
	2,7
	0,0
	0,0
	2,7

	Üzleti szolgáltatások
	1,1
	0,7
	0,5
	0,9
	0,0
	0,0
	0,2
	1,1

	Összesen
	27,5
	16,9
	15,7
	23,7
	2,7
	0,2
	0,8
	27,5

	Mindösszesen (alapáron)
	100,0
	100,0
	100,0
	64,2
	3,9
	16,5
	15,4
	100,0


2.  táblázat

Az egyes nemzetgazdasági ágazatok százalékpontos hozzájárulás a GDP növekedéséhez

	 Ágazat
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	97-06
össz.
	07-10
össt.

	GDP
	4,3
	5,2
	4,2
	4,9
	4,1
	4,4
	4,3
	4,9
	3,5
	4,0
	1,0
	0,6
	-6,3
	1,2 
	43,8
	-3,5

	GDPá
	3,06
	3,95
	3,13
	4,09
	3,79
	4,55
	3,96
	4,73
	3,87
	3,93
	-0,03
	0,73
	-6,88
	1,57
	39,1
	-4,6

	A
	-0,30
	0,35
	0,19
	-0,60
	0,75
	-0,85
	0,09
	2,29
	-0,26
	-0,27
	-0,83
	2,16
	-0,60
	-0,56
	1,4
	0,2

	B
	0,01
	-0,13
	-0,04
	-0,02
	-0,01
	0,02
	0,01
	0,01
	0,03
	0,03
	-0,04
	0,08
	0,14
	-0,06
	-0,1
	0,1

	C
	2,81
	2,07
	1,66
	1,58
	0,57
	1,53
	1,71
	1,27
	1,27
	1,24
	1,54
	-0,51
	-3,92
	3,17
	15,7
	0,3

	CI
	1,31
	0,89
	1,99
	0,50
	0,46
	-0,11
	0,30
	0,33
	0,58
	-0,03
	0,04
	-0,47
	0,15
	-0,04
	6,2
	-0,3

	CL
	0,89
	0,82
	0,15
	0,59
	0,01
	0,29
	0,51
	0,14
	0,29
	0,43
	-0,06
	-0,04
	-0,09
	-0,02
	4,1
	-0,2

	CJ
	0,07
	0,15
	0,18
	0,66
	0,01
	0,33
	0,39
	0,47
	0,33
	-0,13
	-0,02
	0,00
	-0,13
	0,13
	2,4
	0,0

	CG
	0,26
	0,21
	0,02
	0,24
	0,22
	0,13
	0,20
	0,12
	0,14
	0,20
	-0,18
	0,08
	-0,08
	0,02
	1,7
	-0,2

	CH
	0,34
	-0,01
	0,07
	0,34
	0,00
	0,03
	0,20
	0,18
	0,04
	0,29
	0,09
	0,03
	-0,40
	0,03
	1,5
	-0,3

	CK
	-0,09
	0,08
	0,07
	0,08
	0,22
	0,16
	0,02
	0,10
	0,09
	0,14
	-0,12
	0,01
	-0,08
	0,23
	0,9
	0,0

	CC
	0,23
	-0,02
	0,10
	0,08
	0,21
	0,05
	0,04
	0,04
	0,00
	0,02
	0,20
	0,07
	-0,56
	0,18
	0,8
	-0,1

	CM
	0,15
	0,05
	0,03
	0,10
	0,14
	0,12
	-0,02
	0,04
	0,02
	0,09
	0,16
	0,04
	-1,18
	0,14
	0,7
	-0,8

	CF
	0,14
	-0,05
	-0,23
	0,00
	0,20
	0,09
	0,26
	0,03
	0,03
	0,09
	0,17
	0,02
	-0,32
	0,49
	0,6
	0,4

	CB
	0,04
	-0,06
	-0,18
	0,02
	0,23
	-0,11
	-0,17
	-0,14
	-0,16
	0,01
	0,21
	-0,16
	-1,31
	-0,03
	-0,5
	-1,3

	CD
	0,07
	0,23
	-0,18
	-1,02
	-0,33
	0,26
	-0,01
	0,32
	-0,10
	0,08
	0,17
	0,13
	1,01
	1,61
	-0,7
	2,9

	CE
	0,01
	-0,10
	-0,35
	-0,12
	-0,03
	-0,03
	-0,04
	0,06
	-0,06
	-0,04
	0,84
	-0,27
	-0,97
	0,30
	-0,7
	-0,1

	CA
	-0,61
	-0,13
	0,00
	0,11
	-0,77
	0,32
	0,01
	-0,41
	0,05
	0,08
	0,06
	0,07
	0,04
	0,13
	-1,3
	0,3

	D
	0,11
	-0,13
	0,03
	-0,09
	-0,18
	-0,12
	-0,45
	0,11
	-0,41
	0,08
	0,27
	-0,47
	-0,03
	0,18
	-1,1
	0,0

	E
	-0,06
	0,05
	0,03
	0,03
	0,00
	0,03
	-0,01
	0,07
	0,07
	0,01
	0,00
	-0,06
	0,02
	0,01
	0,2
	0,0

	F
	0,32
	0,38
	0,32
	0,72
	0,30
	0,63
	-0,08
	-0,09
	0,32
	-0,16
	-0,28
	-0,43
	-0,18
	-0,43
	2,6
	-1,3

	G
	0,31
	0,23
	0,04
	0,16
	0,84
	1,24
	0,78
	0,26
	0,77
	1,18
	-0,19
	0,09
	-2,11
	-0,01
	5,8
	-2,2

	H
	0,49
	-0,10
	0,29
	0,21
	0,42
	0,00
	-0,04
	0,28
	0,30
	0,25
	0,34
	-0,38
	-0,56
	0,03
	2,1
	-0,6

	I
	0,06
	-0,07
	0,03
	-0,11
	-0,05
	-0,14
	-0,13
	0,00
	0,00
	0,07
	0,11
	-0,05
	-0,07
	-0,19
	-0,3
	-0,2

	J
	0,57
	0,56
	0,40
	0,41
	0,35
	0,61
	0,55
	0,27
	0,30
	0,25
	0,16
	0,15
	0,68
	0,28
	4,3
	1,3

	K
	-1,39
	-0,04
	-0,73
	0,31
	-0,06
	0,31
	0,27
	0,13
	0,15
	-0,03
	-0,42
	-0,10
	0,02
	-0,21
	-1,1
	-0,7

	L
	0,09
	-0,38
	0,23
	0,05
	-0,26
	-0,21
	0,45
	0,03
	0,48
	0,63
	0,00
	-0,01
	0,21
	0,01
	1,1
	0,2

	M
	0,20
	0,09
	0,05
	0,26
	0,25
	0,48
	0,02
	-0,15
	0,07
	0,40
	-0,01
	0,19
	-0,32
	-0,03
	1,7
	-0,2

	N
	-0,12
	0,04
	0,14
	0,22
	0,24
	0,29
	0,28
	0,13
	0,19
	0,19
	-0,05
	0,00
	0,00
	-0,22
	1,6
	-0,3

	O
	0,25
	0,74
	0,31
	0,41
	0,35
	0,16
	-0,13
	0,28
	0,18
	0,17
	-0,17
	0,27
	0,20
	-0,39
	2,7
	-0,1

	P
	0,06
	0,24
	0,10
	0,16
	0,11
	0,19
	0,42
	-0,06
	0,18
	-0,04
	-0,33
	-0,06
	-0,16
	-0,06
	1,4
	-0,6

	Q
	-0,15
	0,14
	-0,04
	0,35
	-0,13
	0,14
	0,40
	-0,05
	0,12
	-0,03
	-0,22
	-0,17
	-0,01
	-0,06
	0,8
	-0,5

	R
	-0,24
	0,00
	0,11
	0,07
	0,12
	0,24
	-0,12
	-0,08
	0,15
	0,05
	0,01
	0,03
	-0,15
	0,04
	0,3
	-0,1

	S
	0,03
	-0,09
	0,02
	-0,05
	0,16
	0,00
	-0,08
	0,03
	-0,02
	-0,07
	0,06
	-0,01
	-0,05
	0,06
	-0,1
	0,1

	T
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,01
	0,00
	0,0
	0,0

	U
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0
	0,0

	Sum (N:U)
	-0,17
	1,07
	0,64
	1,18
	0,85
	1,02
	0,76
	0,25
	0,79
	0,26
	-0,70
	0,06
	-0,16
	-0,64
	6,7
	-1,4


Forrás: KSH adatbázis 

Ágazatok megnevezése a 3. mellékletben
GDPá=az ágazati GDP hozzájárulás összesítve
A gazdaság duális szerkezete

A magyar gazdaságban különböző gazdasági jellemzőik alapján jól elkülöníthető szegmensek vannak, amelyek eltérő célokat szolgálnak és eltérő gazdaságpolitikát is igényelnek. E szektorokat viszonylag jól el lehet különíteni az ágazati kapcsolatok mérlege segítségével.

1) Külföldi tulajdonú összeszerelő üzemek

A 2. táblázat szerint az ipar 1997-től 2006-ig terjedő dinamikus növekedése – amely meghatározta az ország gazdasági növekedését is – három szektor, a számítógép, elektronikai szektor, a járműgyártás és a villamos berendezések gyártása dinamikus felfutásának volt köszönhető. E szektorokat alapvetően az jellemzi, hogy import alkatrészek összeszereltetését végzik Magyarországon, és a termelés túlnyomó többsége külföldre kerül. A számítógép és elektronikai ipar anyaghányada (a felhasznált anyagok és alkatrészek aránya a bruttó termelésben) például eléri a kilencven százalékot és ebből a túlnyomó rész (75 százalékpont a 90-ből) import anyag és alkatrész felhasználás (a 2008. évi ÁKM alapján). A szektor bruttó termelésének 94 százaléka exportra kerül. E szektorba olyan vállalatok tartoznak, mint például a Nokia, a GE Hungary, a Samsung Electronics, a PHILIPS Magyarország, vagy a Flextronics International. 
Lényegében ugyanez jellemzi a közúti járműgyártást. Itt az anyag- alkatrész felhasználás aránya 82%, amiből 67 százalékpont az import. a termelés kilencven százaléka exportra kerül. A járműgyártók közül a legjelentősebbek az AUDI, Suzuki vagy a Bosch csoport.  
A villamos berendezések gyártásának már kisebb súlya van, és a szektor kétharmada hazai tulajdonú, viszont a külföldi tulajdonú vállalatokra itt is jellemző a magas import és export hányad. Olyan vállalatok tartoznak ide, mint a SANYO Hungary, az ELECTROLUX LEHEL, vagy a GRUNDFOS Magyarország. 
E három szektor adja a magyarországi export közel felét és a külföldi tulajdonú vállalatok exportjának közel kétharmadát. Ugyanakkor a foglalkoztatásban szerepük csekély, közel kettőszázezer embert foglalkoztatnak, ami összes foglalkoztatottnak mintegy öt százalékát tesz ki. termelékenységük magas, többszörösen meghaladja a hasonló profilú hazai vállalkozásokét.

Bár e szektor 2006-ig dinamikusan növekedett, ezt követően a növekedés leállt és 2011 harmadik negyedévéig nem indult újra, mindenekelőtt az Európai Unióban kialakult gazdasági válság hatására, melynek eredményeként az uniós GDP alig növekszik és a háztartások fogyasztása és a beruházások stagnálnak. E szektor növekedésének beindulása, illetve felgyorsulása csak akkor várható, ha az Európai Unió képes lesz egy legalább 2-3%-os növekedési sávot elérni, erre azonban a kilátásba helyezett megszorítások mellett kevés remény adódik és az anyaországi gazdasági válság és magas munkanélküliség mellett az sem várható, hogy – amint az a múltban történt – jelentősebb relokáció menjen végbe, vagyis újabb nagyvállalatok helyeznék át termelésük egy jelentős részét Magyarországra.

Ezen ipari szegmenssel (vagyis a Magyarországra telepedett összeszerelő üzemekkel) kapcsolatban a magyar gazdaságpolitika azt az utat követheti, hogy a hazai vállalatok bedolgozási aránya növekedjék, cserébe felajánlhatjuk a szükséges szakemberek kiképzését. Kérdéses, mennyire célszerű alacsony adókkal ösztönözni a nyugat-Európai vállalatok betelepülését, ugyanis az ottani magas munkanélküliség miatt egy ilyen politika a nyugati politikai vezetők részéről már ma is heves ellenállásba ütközik.

2) Felvásárolt hazai iparágak

A hazai privatizáció meggondolatlansága miatt számos olyan hazai vállalat, illetve iparág került külföldi tulajdonba (vagy szűnt meg), amely esetében hosszú hazai termelési és kutatási tradíciókkal rendelkeztünk és ez által a magyar gazdaság tekintélyes méretű piacokat (és az ahhoz tartozó jövedelmeket, munkahelyeket és költségvetési bevételeket) veszített el. A külföldi tőke piacfelvásárló ipari befektetéseire példát elsősorban az élelmiszeriparban, gyógyszeriparban, műanyagiparban és az építőanyag-iparban lehet példákat találni. 

A végső felhasználás (fogyasztás, beruházás) hazai tulajdonú vagy külföldi tulajdonú vállalatok által való kielégítése között jelentős különbség van. Ha hazai tulajdonú vállalatok elégítik ki az igényeket, akkor például egy 100 milliárd forintos többlet-termelés 17 ezer új munkahelyet hoz létre, szemben a külföldi tulajdonú vállalatok 10 ezer fős létszámbővülésével. Az importigény a magyar tulajdonú vállalatok esetében lényegesen kisebb, míg az indukált GDP növekedés, de különösen a GNI növekedése lényegesen nagyobb, mintha ugyanezt egy külföldi tulajdonú vállalat teljesítette volna. Ez azért van így, mert a külföldi vállalatok fajlagosan kevesebb létszámot foglalkoztatnak, és többet importálnak, mint a hazai tulajdonú vállalatok és megtermelt GDP-jükből nagyjából csak annak fele (bérek, közterhek és nyereségadó) része a magyar nemzeti jövedelemnek, a GNI-nak. Az arányokat az 3. táblázat mutatja.

3. táblázat

100 Mrd Ft élelmiszeripari végső felhasználás-növekedés hatása

	 
	Létszám (fő)
	Import Mrd Ft
	GDP Mrd Ft
	GNI

Mrd Ft

	Hazai
	17 226
	33
	64
	64

	Külföldi
	10 348
	42
	56
	28


E szektor esetében a magyar gazdaságpolitika alapvető célja a hazai és exportpiacok visszaszerzése kell, hogy legyen, megtalálva a hazai vállalkozások támogatásnak az Európai Unió követelményeinek nem ellentmondó megoldását. E tekintetben tanulmányozni kell a haladó nyugati gyakorlatot.

3) Vonalas hálózatok
Ide tartozik a villamosenergia-ipar, a gáz-, gőzellátás, a víz és csatornahálózatok. Az Európai Unió a nagy nyugati multinacionális cégek érdekeit követve az utóbbi években igen nagy erőfeszítéseket tett a nemzeti piacok feltörésére, az állami, vagy közösségi tulajdonban lévő közművek szállítási hálózatok privatizálására, mely privatizálásnak természetszerűleg az lett és lesz az eredménye, hogy az egyes országok gazdasága szempontjából létfontosságú hálózatok kikerülnek a nemzeti ellenőrzés alól (erről szól az úgynevezett szerviz direktíva
).

Bruttó termelés alapján a magyarországi villamos energia és gázipar egyharmada van külföldi kézben és a víz és szennyvíz szektorban is számottevő a külföldi tulajdon. E szektorok privatizációja a korábbi árak megsokszorozódásához vezettek és a befektetőknek számos esetben garantálták a befektetett tőke minimális jövedelmét, például a villamos energia iparban 8%-os tőkearányos nyereséget. 

Mivel e szektorok hazai fogyasztókat elégítenek ki, és működésük alapvető nemzetbiztonsági kérdés, e téren a politikának az ellátás feletti rendelkezés visszaszerzésére kell irányulnia. 

Európai szinten a verseny fokozása nevében beindított villamos energia ipari privatizációnak és liberalizációnak hatalma méretű piaci koncentráció lett az eredménye, a három legjelentősebb vállalat az Edf, a RWE és az Eon, Enel és Wattenfall az uniós piac több, mint felét birtokolja. 

4) Telekommunikáció, posta

E szektor 90%-ban külföldi kézben van. A korábbi telefonhiányt a külföldi befektetők igen hamar megszüntették, és kommunikáció szintjén hazánk megközelíti Európa nyugati felét. E szektor privatizációja talán az egyetlen, ami igen komoly technikai fejlődéssel és a lakossági igények ugrásszerű kielégítésével járt. 

5) Kereskedelem

A nagykereskedelem fele, a kiskereskedelem egyharmada van külföldi cégek tulajdonában. A multinacionális cégek hazai terjeszkedése (ami nemzetközi összehasonlításban messze eltúlzottnak tekinthető) különösen a hazai kiskereskedőknek okozott igen nagy károkat. Az ÁKM számítások szerint, ha ugyanazon igényeket külföldi helyett hazai tulajdonú vállalatok tevékenységével elégítjük ki, a munkahelyek száma megduplázódik, nagyobb a GDP és lényegesen nagyobb a nemzeti jövedelem, a GNI (4. és 5. táblázat).

E területen az alapvető gazdaságpolitikai cél a kereskedelmi forgalom visszaterelése a helyi kiskereskedőkhöz, amit a városközpontok rehabilitációjával és annak keretében egy úgynevezett igényvezérelt kiskereskedelem segítségével (a vásárlói igények naprakész figyelése és az árukínálat annak megfelelő alakítása) a fogyasztói igények minél nagyobb részének a lakóhely közelében való kielégítése, agórák (a társadalmi élet központjaiként is szolgáló piacterek) kialakítása. 

4. táblázat

Nagykereskedelem 100 milliárd végső kibocsátásának hatása

a foglalkoztatottságra és a GDP és GNI-ra

	 
	Létszám (fő)
	Import

Mrd Ft
	GDP

Mrd Ft
	GNI

Mrd Ft

	Hazai
	11 119
	22
	75
	75

	Külföldi
	6 950
	31
	66
	33


5. táblázat

Kiskereskedelem 100 milliárd végső kibocsátásának hatása

a foglalkoztatottságra és a GDP és GNI-ra

	 
	Létszám (fő)
	Import

Mrd Ft
	GDP

Mrd Ft
	GNI

Mrd Ft

	Hazai
	30 399
	14
	83
	83

	Külföldi
	14 836
	25
	72
	36


6) Pénzügyi szolgáltatások

A privatizáció során a bankszektor nyolcvan százaléka, a biztosítási szektor teljes egésze külföldi kézbe került. Hogy itt mekkora jövedelmek keletkeztek, azt érzékelteti, hogy a pénzügyi szektor adózás előtti nyeresége 2000 és 2009 között 3400 milliárd forintot tett ki
, vagyis évi átalagban mintegy 340 milliárdot, ami az éves GDP mintegy másfél százaléka.

E téren – figyelembe véve a külföldi bankoknak a lakosság devizában való eladósodásában játszott szerepét is – egyértelmű, hogy a hazai tulajdonú pénzügyi szektor kialakítására, illetve a megmaradt takarékszövetkezetek megerősítésére van szükség.

7) Üzleti szolgáltatások

Az üzleti szolgáltatások az összes foglalkoztatott 5-6%-kának adnak munkát és a GDP-ben való részesedésük is hasonló. A szektor egynegyede külföldi tulajdonban van, amelynek fő jellemzője a munka magas termelékenysége, így a foglalkoztatottaknak a hazai tulajdonú szektorénál lényegesen kisebb aránya (1. táblázat). 

8) Állami szolgáltatások

Az állami szolgáltatások lényegében költségvetésből finanszírozott területek, emiatt a GDP-hez való hozzájárulásuk túlnyomórészt nem valódi hozzájárulás, hanem a GDP halmozódása, kétszeres figyelembevétele (először ott, ahonnan adó formájában elvonják, majd akkor, amikor például a közigazgatásban, vagy oktatásban bér formájában kifizetik). Emiatt, e szektor főleg csak a GDP, mint mutató halmozódásához járul hozzá a nagyobb, vagy kisebb költségvetési ráfordítások függvényében.
E szektor egymillió munkavállalót foglalkoztat és a gazdaságban jelentős stabilizáló szerepe van, mert a költségvetési kiadások nem mozognak olyan szélsőségesen, mint az ipari termelés, vagy más üzleti szektorok konjunktúramozgása. Az Európai Unió gazdaságpolitikájában erős törekvés van a költségvetési kiadások lefaragására a „kisebb államra”. Ugyanakkor sok országra elvégzett statisztikai elemzések nem igazolják, hogy a kisebb állami jövedelemátcsoportosítás növelné az adott ország általános hatékonyságát, vagyis a GDP növekedési ütemét. A GDP növekedési üteme és az államháztartás GDP-ben vett aránya között nincs szignifikáns összefüggés (1. ábra).

A diagramból következik, hogy a költségvetési átcsoportosítások szintjének csökkentése (a költségvetési kiadások GDP-ben való arányának csökkentése, vagy másképp megfogalmazva a kisebb államháztartás) kevéssé, vagy egyáltalán nem járul hozzá a GDP növekedésének (és a gazdasági felzárkózásnak) felgyorsításához, viszont kiélezheti a feszültségeket az oktatásban, egészségügyben és más költségvetésből finanszírozott területeken növelve egyben a munkanélküliséget és csökkentve a szektor gazdasági ciklusokat mérséklő hatását.

1. ábra
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Forrás: saját számítások OECD adatok alapján
A magyar külkereskedelmi forgalom fontosabb jellemzői
2003 és 2007, továbbá 2008 és 2009 között a magyar külkereskedelmi egyenleg egyaránt mintegy 4-4 milliárd euróval javult, a javulás azonban a két időszakban teljesen eltérő okokra vezethető vissza. Az első időszakban az egyenleg javulását elsősorban az okozta, hogy az export az importot jelentősen meghaladó mértékben növekedett, különösen a híradástechnikai berendezések, a közúti járművek és az általános rendeltetésű ipari gép és berendezések és alkatrészek esetében. A 2008 és 2009 közötti javulás viszont azzal kapcsolatos, hogy a 2008-as nemzetközi pénzügyi és gazdasági válság nyomán az import az exportnál lényegesen erőteljesebben esett vissza. A visszaesés különösen jellemző volt az energiahordozók (kőolaj és földgáz) esetében, ami részben az importvolumen húsz százalékos visszaesésére részben az olajárak 2008. év második felében bekövetkezett csökkenésére vezethető vissza. A másik nagy tétel a feldolgozott termékek importjának az exporténál lényegesen erőteljesebb mérséklődése például a vegyi termékek (gyógyszer és műtrágya), feldolgozott fémtermékek (vas, acél, más fémek) terén (6. táblázat). 
A külkereskedelmi mérleg javulási tendenciája a gazdaság 2010. évi felélénkülésével mérséklődött, elsősorban azért, mert mind a feldolgozott termékek (tulajdonképpen ipari nyersanyagok, intermedierek), mind az energiahordozók esetében az import jelentősen növekedett, így a szektor korábbi aktívum-képző hatás megszűnt. A javulás ismét a gépipari, ezen belül főleg a híradás-technikai készülékek, villamos gépek és készülék, műszer továbbá a közúti járművek exportjának felfutásából származott. Mindezek következtében a folyó fizetési mérleg 2010-ben mintegy 2 milliárd eurós aktívummal zárult.
A magyar külkereskedelem és fizetési mérleg alakulása alapvetően a hazánkba települt multinacionális vállalatok exporttöbblete, illetve jövedelem-kivonása határozza meg. Az összes magyarországi exportnak csak 17 százalékát bonyolítják magyar tulajdonú vállalatok, és az arány a nagy exportáló szektorokban még alacsonyabb, például a számítógép, elektronikai, optikai termék gyártása terén a magyar tulajdonú vállalatok részesedése az exportban csak 1,8 százalék és a járműgyártásban is csak 7,4 százalék (7. táblázat). Egyedül a 2,6 milliárd euró értékben exportáló élelmiszeripar estében éri el a magyar tulajdonú vállalatok aránya az egyharmadot. A mezőgazdasági termékek esetében az arány 75%, de a mezőgazdasági kivitel súlya az összes kivitelben csekély fél százalék körüli.

A 2010-es 5,5 milliárd eurós aktívumból, a magyar tulajdonú cégek kiviteli többlete 0,8 milliárd euró, ez főleg a vegyi termékek, élelmiszeripari és mezőgazdasági termékek terén jelentkezik, míg a külföldi tulajdonú vállalatok 4,7 milliárdos exporttöbblete mindenekelőtt a járműiparhoz kapcsolódik. 

A külkereskedelmi forgalmat döntően – háromnegyed részben – nagyvállalatok bonyolítják, ez erőteljesebben jelentkezik a külföldi tulajdonú vállalatoknál, ahol a nagyvállalatok az export 80%-át adják, míg a hazai tulajdonú vállalatok esetében a kis és közepes nagyságú vállaltok exportja számottevően meghaladja a nagyvállalatok exportját (8. táblázat).

A gazdaság újbóli – egyenlőre szerény mértékű 1,0-1,2 százalék körüli – fellendülése 2010-ben mindenek előtt a hazánkban megtelepedett multinacionális cégek exportfelfutásának köszönhető, a magyar tulajdonú vállalatok az exportnövekedés töredékével (egytizedével) járultak hozzá az összes export növekedéséhez. Ugyanakkor pont a magyar tulajdonú vállalatok exportja az, amely jelentősebb mértékben hozzájárulna a külső és belső egyensúly javulásához, a foglalkoztatás növekedéséhez. Például az ágazati kapcsolatok mérlege alapján, annak hazai és nem hazai szektorokra való megbontásával számolt eredmények azt mutatják, hogy 100 milliárd forint export-többlet, ha ez a hazai vállalatoktól származik, akkor 55 milliárd forinttal növeli a GDP-t, míg a külföldi tulajdonú cégek esetében ez csak mintegy 37 milliárd forint. Mivel ez esetben a GDP döntő mértékben a hazai tulajdonú vállalatoknál keletkezik, nem kell azzal számolnunk, hogy a nyereséget kiviszik az országból. A foglalkoztatás esetében a létrejövő munkahelyek száma hazai tulajdonú vállalatok exportja esetén kétszeres ahhoz képest, mintha ez az exportnövekmény a külföldi tulajdonú vállalatoktól származna. Végül a külkereskedelmi mérlegre való hatás is kedvezőbb, mert a külföldi tulajdonú vállaltok igen magas importbeszállítással dolgoznak, a 100 milliárdos exporthoz mintegy 63 milliárdnyi importot használnak fel, míg a magyar tulajdonú vállalatok esetében az indukált import csak 43 milliárd forint (9. táblázat).

Mindebből az következik, hogy tartós gazdasági fellendülés, a külső és belső egyensúly javulása, csak a magyar tulajdonú vállaltok exportjának felfutása révén képzelhető el.
6. táblázat

Termékek külkereskedelme

(millió euró)

	 
	millió euró
	Import növekmény
	Export növekmény
	Egyenleg növekmény

	 
	 
	07-03
	09-08
	10-09
	07-03
	09-08
	10-09
	07-03
	09-08
	10-09

	 
	Mindösszesen
	26 861
	-18 299
	10 482
	30 908
	-14 241
	12 268
	4 048
	4 058
	1 786

	I.
	Élelmiszerek, italok, dohány
	1 591
	-376
	213
	1 835
	-638
	654
	245
	-262
	441

	0
	Élelmiszer és élő állat
	1 346
	-352
	278
	1 748
	-588
	603
	403
	-236
	325

	01
	Hús és húskészítmény
	198
	0
	31
	138
	-46
	167
	-60
	-45
	135

	04
	Gabona és gabonakészítmény
	141
	-62
	3
	946
	-368
	141
	805
	-307
	139

	1
	Ital és dohány
	245
	-25
	-65
	87
	-50
	51
	-158
	-25
	116

	II.
	Nyersanyagok
	333
	-527
	506
	528
	-425
	421
	194
	102
	-85

	2
	Nem étkezési célú nyersanyag
	315
	-486
	432
	475
	-391
	377
	160
	95
	-55

	III.
	Energiahordozók
	3 353
	-3 339
	1 260
	1 383
	-1 228
	586
	-1 970
	2 111
	-674

	33
	Kőolaj és kőolajtermék
	2 075
	-1 820
	976
	779
	-855
	533
	-1 296
	965
	-443

	34
	Természetes és mesterséges gáz
	793
	-1 431
	288
	61
	-223
	49
	-731
	1 209
	-239

	IV.
	Feldolgozott termékek
	7 128
	-5 412
	3 058
	7 360
	-3 184
	3 318
	232
	2 228
	259

	5
	Vegyi áru és hasonló termék, m.f.n.t.
	2 346
	-1 261
	1 144
	2 968
	-777
	1 197
	622
	484
	54

	54
	Gyógyszer, gyógyszerészeti termék
	760
	-116
	408
	1 229
	24
	528
	468
	140
	120

	56
	Műtrágya
	119
	-199
	58
	68
	-50
	30
	-52
	148
	-28

	6
	Feldolgozott termék
	3 639
	-3 188
	1 552
	2 965
	-1 748
	1 271
	-674
	1 440
	-280

	67
	Vas és acél
	1 295
	-1 331
	343
	608
	-707
	225
	-687
	624
	-117

	68
	Színesfém
	863
	-492
	594
	319
	-242
	219
	-544
	250
	-374

	69
	Egyéb fémtermék, m.f.n.t.
	838
	-585
	219
	835
	-413
	167
	-3
	172
	-52

	8
	Különféle feldolgozott termék
	1 070
	-978
	391
	1 616
	-663
	858
	546
	315
	467

	84
	Ruházati cikk és öltözékkiegészítő
	18
	-88
	8
	-454
	-132
	-20
	-472
	-45
	-28

	87
	Szakmai műszer és készülék
	241
	-215
	125
	1 320
	-162
	528
	1 079
	53
	403

	V.
	Gépek és szállítóeszközök
	14 455
	-8 644
	5 445
	19 802
	-8 767
	7 291
	5 347
	-123
	1 846

	71
	Energiafejlesztő gép és berendezés
	1 978
	-1 436
	188
	2 501
	-1 365
	693
	522
	71
	505

	74
	Általános rendeltetésű ipari gép és ber.
	696
	-948
	740
	1 807
	-773
	684
	1 111
	175
	-55

	75
	Irodagép és gépi adatfeldolgozó
	1 314
	-461
	109
	1 543
	-1 109
	283
	228
	-648
	174

	76
	Híradás-technikai készülék
	4 117
	-585
	1 781
	5 967
	-809
	2 580
	1 851
	-224
	798

	77
	Villamos gép, készülék és műszer
	2 924
	-1 485
	1 814
	2 587
	-1 300
	1 720
	-337
	185
	-94

	78
	Közúti jármű
	2 893
	-3 037
	944
	4 755
	-2 866
	1 236
	1 862
	171
	291


Forrás: KSH

7. táblázat

A hazai és nem hazai tulajdonú vállalatok exportja ágazatonként

 (millió euró), 2010

	 
	Hazai tulajdonú
	Külföldi tulajdonú
	Összesen
	Hazai tulajdon aránya

	Összes export
	12 200
	59 251
	71 452
	17,1

	A  Mezőgazdaság, erdőgazdálkodás, halászat
	280
	94
	374
	74,8

	B  Bányászat, kőfejtés
	5
	9
	14
	37,5

	C  Feldolgozóipar
	6 683
	41 016
	47 698
	14,0

	CA  Élelmiszer, ital, dohánytermék gyártása
	880
	1 670
	2 551
	34,5

	CB  Textília, ruházat, bőr és bőrtemék gyártása
	315
	771
	1 086
	29,0

	CC  Fafeldolgozás, papírtermék gyártása, nyomdai tevékenység
	165
	646
	811
	20,4

	CD  Kokszgyártás, kőolajfeldolgozás
	53
	1 559
	1 612
	3,3

	CE  Vegyi anyag, termék gyártása
	1 434
	504
	1 938
	74,0

	CF  Gyógyszergyártás
	433
	1 461
	1 894
	22,9

	CG  Gumi-, műanyag és nemfém ásványi termék gyártása
	568
	2 169
	2 738
	20,8

	CH  Fémalapanyag és fémfeldolgozási termék gyártása
	741
	2 192
	2 933
	25,3

	CI  Számítógép, elektronikai, optikai termék gyártása
	246
	13 380
	13 626
	1,8

	CJ  Villamos berendezés gyártása
	371
	2 100
	2 471
	15,0

	CK  Gép, gépi berendezés gyártása
	497
	3 303
	3 800
	13,1

	CL  Járműgyártás
	845
	10 559
	11 404
	7,4

	CM  Egyéb feldolgozóipar; ipari gép, berendezés üzembe helyezése, javítása
	133
	701
	834
	15,9

	D  Villamosenergia-, gáz-, gőzellátás, légkondicionálás
	62
	423
	485
	12,7

	E  Vízellátás; szennyvíz gyűjtése, kezelése, hulladékgazdálkodás, szennyeződésmentesítés
	93
	78
	172
	54,4

	F  Építőipar
	45
	9
	55
	82,8

	G  Kereskedelem, gépjárműjavítás
	3 237
	16 015
	19 253
	16,8

	H  Szállítás, raktározás
	33
	198
	231
	14,2

	I  Szálláshely-szolgáltatás, vendéglátás
	4
	0
	4
	99,3

	J  Információ, kommunikáció
	34
	18
	52
	64,6

	L  Ingatlanügyletek
	44
	7
	51
	85,6

	M  Szakmai, tudományos, műszaki tevékenység
	101
	179
	280
	36,2

	N  Adminisztratív és szolgáltatást támogató tevékenység
	85
	99
	185
	46,3

	P  Oktatás
	4
	0
	4
	99,9

	Q  Humán-egészségügyi, szociális ellátás
	1
	0
	1
	92,3

	R  Művészet, szórakoztatás, szabad idő
	23
	0
	23
	99,3

	S  Egyéb szolgáltatás
	6
	19
	25
	22,7

	Egyéb ágazat
	39
	6
	45
	87,4

	Nincs besorolva
	1 422
	1 080
	2 502
	56,8


Forrás: KSH

8. táblázat

Export vállalatnagyság és tulajdonosi szerkezet szerint

(Mrd Ft, 2010)
	 
	Vállalatméret

	
	kis, közepes
	nagy
	összesen

	 
	Milliárd forint

	Hazai tulajdonú
	2024
	1336
	3360

	Külföldi tulajdonú
	2848
	13470
	16318

	Összesen
	4871
	14807
	19678

	
	Százalékos megoszlás

	Hazai tulajdonú
	10,3
	6,8
	17,1

	Külföldi tulajdonú
	14,5
	68,5
	82,9

	Összesen
	24,8
	75,2
	100,0


      Forrás: KSH

9. táblázat

100 Mrd Ft exportnövekedés hatása a hazai és külföldi tulajdonú vállalatok esetében a2008. évi ÁKM alapján számítva

	 

 
	100 Mrd Ft növekedés

	
	A hazai tul. váll. exportjában
	A külf tul. váll. exportjában

	GDP (Mrd Ft)
	Hazai tul. váll.
	48,3
	8,6

	
	Külföldi tul. váll.
	6,9
	28,0

	
	Összesen
	55,2
	36,6

	Létszám (fő)
	Hazai váll.
	12 503
	1 980

	
	Külföldi váll.
	568
	3 570

	
	Összesen
	13 071
	5 550

	Import (Mrd Ft)
	Hazai váll.
	38,2
	3,3

	
	Külföldi váll.
	4,4
	59,1

	
	Összesen
	42,7
	62,5


Külkereskedelmi egyensúlytalanságok az Európai Unióban és Magyarországon
 

Európa részesedése a világkereskedelemben a második világháború után gyorsan nőtt és a hetvenes évek elején (a kőolajár-robbanás előtt) elérte az ötven százalékot, azóta ingadozásokkal ugyan de csökkenő tendenciájú, 2009-ben már csak 41 százalékot ért el
. Szűkebben az EU27 részesedése a világexportban jelenleg (2009-es utolsó adat szerint) 17 százalék és az elmúlt egy évtizedben két százalékpontot veszített súlyából. Ugyanez a csökkenő súly jellemző az Egyesült Államokra és Japánra is, csak még sokkal fokozottabb mértékben, ezzel szemben Kína világkereskedelmi részesedése az elmúlt évtizedben több, mint két és félszeresére növekedett és már meghaladja az Egyesült Államokét (2. ábra).

2. ábra
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Forrás: Eurostat

Európa kereskedelme 70%-ban saját magával bonyolódik, más térségekben ez az arány jóval alacsonyabb (például Ázsia 58%-ban bonyolítja forgalmát ázsiai országokkal, Észak Amerika 38%-ban észak-amerikaiakkal), így azt mondhatjuk az Európai Unió meglehetősen zárt gazdasági egységet alkot. Az EU27 2009-ben közel 1100 milliárd euró exportot teljesített harmadik országokba, ez az uniós  GDP megközelítőleg tíz százaléka. Az unió külkereskedelmi mérlege harmadik országok felé az elmúlt tíz évben negatív volt az éves deficit 100-250 milliárd euró között mozog. A legutolsó (2009-es) adat szerint a kereskedelmi deficit 105 milliárd euró (a GDP mintegy egy százaléka), amely döntően Kína irányában áll fenn (-133 Mrd), azután Oroszország, majd Norvégia következik (-50, illetve -31 milliárd euró). Az unió aktívumot elsősorban az Egyesült Államok irányába tudott elérni (+45 Mrd euró). 

 

Az EU27 tehát összességében nagyjából egyensúlyban van a külvilággal. Ezzel szemben az unió egymás közötti kereskedelmében az elmúlt évtizedben igen nagy aránytalanságok alakultak ki. Mint az 10. táblázatból látható Németország, Hollandia és Svédország, továbbá még néhány kis állam hatalmas fizetési mérleg többletet halmozott fel a 2001-2009 közötti kilenc évben, míg más országok többek között Spanyolország, az Egyesült Királyság, Olaszország, Görög ország, Portugália hatalmas fizetési mérleg deficittel rendelkezik ugyanebben az időszakban. 
10. tábla

A folyó fizetési mérleg és az államháztartási hiány 2001-2009 között felhalmozódott egyenlege az unióban
	 
	A folyó fizetési mérleg 2001-2009 között felhalmozódott egyenlege
	Az államháztartási hiány 2001-09 között felhalmozódott egyenlege az adott tagország GDP-jének százalékában

	
	Az adott tagország GDP-jének százalékában
	Mrd euróban
	

	Spanyolország
	-57,6
	-547,3
	-12

	Egyesült Kir.
	-19,3
	-348,4
	-33,6

	Olaszország
	-14,8
	-218,9
	-30,2

	Görögország
	-85,2
	-175,2
	-64,5

	Portugália
	-87,6
	-136,5
	-38,6

	Lengyelország
	-28,0
	-74,6
	-42,4

	Románia
	-71,0
	-67,1
	-28,5

	Franciaország
	-2,3
	-56,1
	-31

	Magyarország
	-58,6
	-49,6
	-56,8

	Írország
	-23,2
	-39,9
	-14,8

	Bulgária
	-114,6
	-31,6
	2,3

	Cseh Köztársaság
	-31,1
	-28,5
	-37,4

	Szlovákia
	-52,1
	-21,5
	-37,7

	Litvánia
	-65,3
	-15,2
	-22,7

	Lettország
	-97,1
	-15,0
	-22,4

	Észország
	-85,5
	-10,0
	5,5

	Ciprus
	-63,4
	-9,6
	-22,5

	Szlovénia
	-19,4
	-6,6
	-21,7

	Málta
	-46,4
	-2,4
	-43,1

	Luxembourg
	74,5
	23,3
	15

	Dánia
	27,0
	55,5
	20

	Ausztria
	21,8
	56,3
	-14,1

	Finnország
	47,3
	73,2
	27,3

	Svédország
	63,4
	191,3
	9,2

	Hollandia
	50,1
	263,4
	-11,5

	Németország
	39,4
	922,0
	-21,8

	Összesen
	 
	-189,6
	


Forrás: Eurostat

Az is látszik a táblából, hogy az eladósodás csak gyengén függ össze a költségvetési deficittel, Spanyolországnak például lényegében nem volt költségvetési deficitje és Olaszországnak is viszonylag csekély. Egyedül Görögország eladósodásában játszott jelentős szerepet a költségvetési deficit. Az egyes nemzetállamok eladósodásának fő oka a pénzügyi liberalizáció és az azt követő spekulációs pénzmozgások.

 

Ha nem a felhalmozott deficit abszolút értékét, hanem a GDP-hez való viszonyát tekintjük, akkor világosan látszik, hogy a fő deficit felhalmozók az új tagállamok és a dél-európai államok közül kerülnek ki. Ennek megfelelően ezen országok bruttó adóssága igen gyors ütemben nőtt az elmúlt évtizedben, mint ahogy azt a 3-5. ábra mutatja.

3. ábra
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4. ábra
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5. ábra
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Forrás: United Nations Economic Commission for Europe
A gyors eladósodás egyben hatalmas jövedelemátcsoportosítással is járt. A fizetési mérleg statisztikák (Eurostat) egyértelműen mutatják, hogy a jövedelmek a perifériákról a centrum országokba áramlanak (6. ábra). A jövedelemátcsoportosítás nyertesei: Németország, az Egyesült Királyság, Franciaország, míg a vesztesek: Írország, Spanyolország, Olaszország, Görögország, a Cseh Köztársaság, Magyarország és Portugália, akik évente GDP-jük 5-10 százalékát fizetik ki a centrum országoknak kamat, vagy repatriált profit formájában. A győztesek és vesztesek közötti különbség növekszik, egyre több jövedelem áramlik a perifériákról a centrum országokba. A perifériából a centrumba áramló jövedelmek kapcsolódnak a működő tőke nettó állományához. A centrum országok befektetnek a periféria országaiba, de egyúttal ki is viszik a jövedelmet, amely ezen országok romló fizetési mérleg egyenlegeinek fő oka.

6. ábra
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Forrás: Eurostat fizetési mérleg statisztika
A felhalmozódó adósságállományokból adódó problémákra egyenlőre nem született megoldás, azok a költségvetési megszorítások, amelyek részben az európai szemeszterhez (Annual Growth Survey), részben az azon még tovább menő programhoz kapcsolódnak, a problémáknak csak tüneti kezelését jelentik, mert mint ahogy azt már említettük a felhalmozódott adósság csak néhány esetben (mindenek előtt Görögország esetében) köthető az államháztartás felhalmozódó hiányához.

A magyar fizetési mérleg és az ország külső adóssága
A gazdaság tartós dinamikus növekedési pályára állását már évtizedek óta az ország fizetési mérlegének periodikusan visszatérő erőteljes romlása, illetve a több hullámban bekövetkezett külső eladósodás akadályozza, amely rendre megszakítja  a korábbi néhány évig tartó növekedési ciklust. Ezért a tartós fellendülés elengedhetetlen előfeltétele a fizetési mérleg jelentős és tartós javítása és a külső eladósodás kezelhetővé tétele. Az alábbiakban e kérdést világítjuk meg a Nemzeti Bank adatai alapján.
A folyó fizetési mérlegre és össztevőira1995-ig visszamenőleg áll rendelkezésre összehasonlítható rendszerben idősor. Amint az 7. ábrából látható a folyó fizetési mérleg egyenlege a kilencvenes évek második felétől, egészen 2004-ig folyamatosan romlott, a romlást két fő tényező, a külkereskedelmi mérleg hiányának növekedése és az egyre nagyobb jövedelemkiáramlás (profit, kamat) okozta. 2004 után a fizetési mérleg romló tendenciája megállt, mert bár a jövedelem kivitel továbbra is nőtt, az ország – az idetelepült multinacionális cégek hatására – erőteljesen javuló kereskedelmi mérleg egyenleget ért el. A fizetési mérleg legnagyobb hiányát – egyértelműen a jövedelmek nagyarányú kiáramlása miatt – 2008. IV. negyedévében érte el. Azt ezt követő gazdasági válság és a GDP (és annak felhasználási oldalán a fogyasztás) nagyarányú visszaesése következtében a kereskedelmi mérleg nagymértékben javult. A fizetési mérleg jövőbeli alakulását alapvetően a jövedelemfizetések és a külkereskedelmi mérleg egyenlege fogja meghatározni. Mindkettő esetében inkább romlás várható, mert ha a fogyasztás fellendül, akkor az import is erőteljesebben növekszik és a kereskedelmi mérleg aktívuma csökkenhet, és a fellendülés a külföldi vállalatok nagyobb jövedelem-kivonását vonhatja maga után.

Ezt igazolja a jövedelemfizetések egyenlegének összetevőkre való megbontása (8. ábra), amelyből világosan kitűnik, hogy az egyenleg meghatározó elme az eddig idetelepült működő tőkén (FDI) kivitt jövedelem, ami 2009 I. negyedéve óta folyamatos romlást mutat.

7. ábra
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Forrás: MNB
A folyó fizetési mérleg hiánya nyomán felhalmozódott az ország külső adóssága illetve tartozása.
 Az ország nettó tartozása növekedésének többé-kevésbé meg kellett volna felelnie a folyó fizetési mérleg kumulált hiányának, a statisztika adatok azonban mutatják, hogy 2003 II. negyedévétől, a nettó tartozás növekedése messze meghaladja a fizetési mérleg hiányából következő adósság-felhalmozódást, ami a közvetlen hitelezés (jelentős mértékben a devizahitelezés) eredménye (9. ábra). Az is látszik, hogy a 2008-as gazdasági válságot követő erőteljes fizetési mérleg javulás a nettó tartozás növekedését megállította, majd visszafordította, az utolsó rendelkezésre álló adat (2010 IV. negyedév) szerint az ország nettó tartozása csökkent.

8. ábra

[image: image8.emf]A jövedelemfizetések egyenlegének összetevői 
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Forrás: MNB

Az ország külső finanszírozhatósága szempontjából a külfölddel szembeni bruttó adósság a mérvadó, hiszen annak adósságszolgálatát kell folyamatosan a folyó fizetési mérleg aktívumával fedezni, vagy pénzpiaci (esetleg IMF) kölcsönökkel refinanszírozni. A 10. ábra a külfölddel szembeni bruttó adósság alakulását mutatja. Látható, hogy az adósság 2003 után kezdett el rohamosan növekedni és 2010-ig, több mint háromszorosára növekedett. A 2010. év végi 137 milliárd eurós állomány a GDP megközelítőleg 140 százalékát tette ki. 
A külfölddel szembeni bruttó adósság összetétel szerinti elemzése jól mutatja, hogy az államháztartás és az MNB együttes adóssága, vagyis az államadósság külföld felé fennálló állománya csak töredéke – mintegy harmada – az ország külső adósságának, azt döntő módon a magánadósságok (vállalati, lakossági) határozzák meg. 
Ugyanakkor, míg a bankok külföld felé való tartozása az utóbbi időben csökkenő tendenciát mutat, az állam külföldi adóssága még a legutolsó negyedévben is tovább nőtt. Nemzetközi példák (Izland, Írország) szerint a magánadósságok gyorsan átalakulhatnak államadóssággá, ugyanis a helyi valutában fizetett adósságszolgálat devizafedezetét végső soron állami hitelfelvétellel kell biztosítani. Mindezek miatt az állam külföld felé fennálló adóssága a költségvetés egyensúlya ellenére növekedhet, mint ahogy az Spanyolországban is történt.
9. ábra

[image: image9.emf]Nettó külföldi tartozás és a folyó fizetési mérleg kumulált hiánya 
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Forrás: MNB
10. ábra

[image: image10.emf]A külfölddel szemben bruttó adósság és összetevői (millió euró)
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Forrás: MNB

A 2008. évi ÁKM-re épített modellel végzett számítások eredményei

A 2008. évi 64 szektoros ÁKM-et a társasági adóbevallás (TÁSA) adatbázisa alapján felbontottuk hazai és nem hazai tulajdon által dominált szektorokra, hogy a hazai és külföldi vállalatok működésének hatását elkülönítve elemezhessük. A felbontás során egy 93 szektoros ÁKM-et kaptunk, amelyet azután a modellszámítások áttekinthetősége érdekében 22 szektorra vontunk össze. E modellel a 1. mellékletben leírt számítási módszerrel (nyílt, statikus ÁKM modell) azt elemeztük, hogy a végső felhasználás (háztartások fogyasztása és közösségi fogyasztás, beruházások, export) egyes elemeinek változása, illetve a termelés és végső felhasználás importigényességének változása miként hat a gazdasági növekedésre, a foglalkoztatottak számára és a külső egyensúlyra.

A számítások azt mutatták, hogy lényeges különbség van a között, hogy eredményeinket a hazai, vagy a külföldi tulajdonú vállalatok tevékenysége révén érjük el. Például ha egy 100 Mrd Ft-nyi exportnövekedés a hazai tulajdonú vállatoknál következik be, az 14 ezer új munkahelyet eredményezne, 63 milliárd forinttal növelné a GDP-t, majdnem ugyanennyivel a GNI-t és mintegy 300 millió euróval javítaná a külkereskedelmi egyensúlyt. Ha ugyanezt egy külföldi vállalat éri el, akkor csak 5000 új munkahely létesülne, a GDP csak 36 milliárd forinttal növekedne és ezen belül a GNI csupán 23 milliárddal, a külkereskedelmi egyenleg pedig csak 100 millió euróval javulna. 

Ez nem azt jelenti, hogy a külföldi tulajdonú vállalatok exportja ne lenne előnyös az országnak, hanem azt, hogy a gazdaságot igazán csak a saját tulajdonú vállalatok teljesítményének növelésével tudjuk stabilizálni, illetve fellendíteni.

Egy másik számításban azt elemeztük, hogy hogyan hatna a gazdaság importigényességének mérséklése. Ha például a háztartások fogyasztásának importigényességét 10%-kal tudnánk csökkenteni az 27 ezer többlet munkahelyet jelentene (mert az import helyett hazai termelésű terméket fogyasztanának és a hazai termelés növekedése egyben növelné a munkahelyek számát is) és mintegy 700 millió euróval javulna a külkereskedelmi egyenleg.

Egy olyan forgatókönyvben, amelyben egy három éves időszak alatt:

– a hazai és külföldi tulajdonú vállalatok exportjának 15%-kal növekszik

– a termelés importigényessége mind a hazai, mind a külföldi tulajdonú vállalatok esetében 10%-kal csökken

– hasonlóképpen 10%-kal csökken a fogyasztás és beruházások importigényessége

– miközben háztartások és állami fogyasztás 5%-kal növekszik 

– továbbá a beruházások 15%-kal növekednek

akkor 636 ezer új munkahely teremtődhet és a külső egyensúly mintegy ötmilliárd euróval javulna.

Ezek a számítások azonban – ceteris paribus – (egyébként változatlan feltételek mellett) érvényesek, a valóságban azonban mindig vannak egyéb tényezők, amelyek ezeket számítási eredményeket módosíthatják. Így például az ipari termelékenység növekedése miatt a létszám valószínűleg kisebb mértékben nőne, mint a bemutatott változatban.

Néhány olyan számítást is elvégeztünk, amelyek a paraméterek minimális, tehát viszonylag könnyen elérhető változtatásának hatását elemezték. A kitűzött cél az volt, hogy hogyan lehet a kiinduló paraméterek minimális, legfeljebb 2%-os változtatásával a munkahelyek legnagyobb növekedését, illetve a külső egyensúly minél nagyobb javulását elérni. Mindkét változat azt mutatta, hogy az ország importigényességének csökkentése (vagyis az igények hazai termelésből való nagyobb arányú kielégítése, az itt lévő multinacionális cégeknek való bedolgozás szintjének növelése) alapvető mindkét cél elérése érdekében. A foglalkoztatás erőteljes növeléséhez szükség e mellett a háztartási és közösségi fogyasztás növekedésére is, mert ezek növekedése támaszt olyan keresletet, amelynek azután főleg hazai termeléssel való kielégítése növeli a munkaerő iránti igényeket. Itt megint fontos megjegyezni, hogy foglalkoztatás szempontjából a közösségi fogyasztás növekedése – ami lényegében az oktatás, egészségügy, közigazgatás és más államilag finanszírozott területek ráfordításainak növekedését jelenti – jelentősen járul hozzá a munkahelyek számának növekedéséhez. 

Ebből következik, hogy az állami szektor leépítése önmagában nem biztos, hogy előnyös a gazdaságnak, mert amit esetleg meg lehet spórolni e szektorok kifizetéseinek csökkentésein, az más formában (például munkanélküli segély, átképzés, vagy pusztán csak a társadalmi elégedetlenség növekedése) költségvetési ráfordításokkal és társadalmi veszteségekkel jár. Az ilyen jellegű leépítéseknek csak akkor lehet haszna, ha a munkaerő másutt valóban nagyobb hatékonysággal alkalmazható és ennek feltételei biztosítottak.

Egy másik forgatókönyvben, amikor minimális változtatásokkal a külső egyensúly javítása volt a cél, azt az eredményt kaptuk, hogy ez csak az export erőteljes ösztönzésével, az importigényesség csökkentésével érhető el és szükség van a háztartások és a közösségi fogyasztás mérséklésére is. Ilyen esetben a munkahelyteremtés mérsékelt marad, mert a belső kereslet (a háztartások és közösségi fogyasztás csökkenése miatt) csökken. 

Vállalati szektor főbb jellemzői a vállalatok nagyságkategóriái szerint

A 2010. évi TASA adatbázisban 381504 vállalat adata szerepel. Ezek fele 5 millió forint nettó árbevétel alatti kisvállalat, ahol átlagosan egy főt foglalkoztatnak. E mikro vállalati kategória a nettó árbevételnek csak töredékét (0,3%) adja, viszont a foglalkoztatásban érzékelhető szerepe van, hiszen a TASA bevallásokat készítő összes vállalat által foglalkoztatott, mintegy 2,16 millió személy öt százalékát foglalkoztatják.
 Az 5-10 milliós árbevételű kategória jellemzői hasonlóak, azzal, hogy itt átlagosan már két főt foglalkoztatnak. Valójában e két kategóriát jellemzőik szempontjából össze lehet vonni és azt mondani, hogy a 10 millió forint nettó árbevétel alatti mikro vállalkozások teszik ki az összes vállalkozás közel hatvan százalékát és mintegy 180 ezer embert fogalakoztatnak (cégenként egy-két főt) szerepük a nettó árbevételben és így az exportban és GDP-ben is elhanyagolható, viszont foglalkoztatási szempontból számottevő súlyuk van.

A 10-50 millió forint nettó árbevételű kategória megint csak a foglalkoztatás szempontjából fontos, 265 ezer főt foglalkoztatnak (a TASA keretében foglalkoztatottak 12%-át), ugyanakkor nettó árbevételben, exportban a GDP-hez való hozzájárulásban szerepük elhanyagolható. Nagyjából hasonló jellemzőkkel bír az 50-100 millió forint közötti kategória is, ezért a kettőt együtt célszerű kezelni, így a 10-100 millió forint közötti nettó árbevételű kisvállalati kategóriáról elmondható, hogy fontos az általuk foglalkoztatott mintegy 420 ezer ember szempontjából, ugyanakkor a nettó árbevétel és az export szempontjából még mindig csekély súlyt képvisel. E kategóriában a vállalatonként foglalkoztatott átlagos létszám 3-6 fő között mozog.

A 100 milliótól egymilliárd forint nettó árbevételű kis-középvállalati kategória lehet egy következő lépcső (a táblázatban két részre bontva), amely már jelentős szerepet játszik mind a nettó árbevételben (16%-os részesedés), mind az exportban (5-6%-os részesedés) és ugyanakkor több, mint félmillió embert (574 ezer) foglalkoztat. A foglalkoztatottak átlagos száma 13 és 32 között változik, ez a tipikus kisvállalati kategória.

A következő a középvállalati kategória 1 és 10 milliárd forint nettó árbevétel között, amelyek súlya a TASA vállalatok összes nettó árbevételének több mint egyötödét, az export 16%-át adják és szintén nagy a szerepük a fogalakoztatásban, félmillió főnek nyújtanak munkahelyet. E kategóriában a vállalatonkénti foglalkoztatottak száma 77 és 197 között változik.

A 10 és 50 milliárd forint közötti árbevételű nagyvállalatok a TASA szerinti összes nettó árbevétel 16, az export 18%-át adják, 216 ezer ember a TASA körben foglalkoztatottak tíz százalékát alkalmazzák. A 2010-ben 513 e kategóriába tartózó vállalatnál a foglalkoztatottak átlagos száma 421 fő volt. 

Az 50 milliárd forint nettó árbevétel feletti óriás vállalatok száma 2010-ben 130 volt, ezek adták a nettó árbevétel közel negyven, a export közel hatvan százalékát. Összességében mintegy 260 ezer embert foglalkoztatnak, a vállaltonkénti átlagos foglalkoztatott szám 1280 és 2660 között mozog.

Az óriás és a nagyvállalatokat, amelyek együtt a nettó árbevétel felét, az exportnak viszont háromnegyed részét adják gazdaságpolitikai szempontból célszerű egyenként értékelni, mert egy-egy ilyen óriásvállalatnak meghatározó szerepe van abban az alágazatban, amelybe tartozik.

A létszám szerinti kategorizálásnál elsősorban az tűnik fel, hogy a nettó árbevétel és a létszám sokkal egyenletesebben oszlik meg az egyes kategóriák között, mint a nettó árbevétel szerinti kategorizálás esetén, egyedül az export koncentrálódik a nagyobb létszámot foglalkoztató vállalatokhoz. Ebből következik, hogy a csoportképzésnél a nettó árbevétel meghatározóbb ismérv, mint létszám, amely szerint általában a vállaltok kategorizálása történik. Ez annál is inkább így van, mert számos olyan vállalat van, amelyik hatalmas nettó árbevételt ér el elsősorban, vagy kizárólag kereskedelmi (export-import) tevékenységből, ugyanakkor egy-két embert foglalkoztat csupán. E mellett léteznek az úgynevezett speciális célú vállalatok (más néven ÁFA-regisztrált vállalatok), amelyek lényegében offshore vállalatok és a jellemzőjük, hogy hatalmas pénzügyi forgalmat bonyolítanak, de lényegében csak egy postafiókjuk van Magyarországon.

A vállalatok csoportosításánál a pénzügyi szektort külön kell kezelni, mert sokszor egyáltalán nincs nettó árbevételük, ugyanakkor az egyéb bevételeik tetemesek.

11. táblázat
Vállalatok jellemzői az árbevétel nagyságkategóriái szerint, 2010
	Nettó árbevétel
	Vállalatok száma
	Vállalatok megoszlása, %
	Értékesítés nettó árbevétele, megoszlás, %
	Export megoszlása
	Létszám, ezer fő
	Létszám megoszlása, %
	Átlagos vállalatnagyság fő
	Egy főre jutó termelés millió Ft

	≥  100 Mrd Ft
	70
	0,02
	32,9
	48,8
	186,0
	8,6
	2 658
	116,9

	50-100 Mrd Ft
	60
	0,02
	6,5
	9,3
	76,8
	3,6
	1 280
	56,1

	10-50 Mrd Ft
	513
	0,13
	15,9
	18,4
	216,0
	10,0
	421
	48,5

	5-10 Mrd Ft
	703
	0,18
	7,4
	7,0
	138,7
	6,4
	197
	35,2

	1-5 Mrd Ft
	4 790
	1,26
	14,8
	10,2
	368,7
	17,1
	77
	26,5

	0,5-1 Mrd Ft
	5 491
	1,44
	5,8
	2,7
	174,0
	8,1
	32
	21,9

	100-500 millió Ft
	31 167
	8,17
	10,3
	2,9
	400,6
	18,6
	13
	16,9

	50-100 millió Ft
	24 834
	6,51
	2,7
	0,4
	153,0
	7,1
	6
	11,5

	10-50 millió Ft
	87 026
	22,81
	3,1
	0,3
	264,8
	12,3
	3
	7,7

	5-10 millió Ft
	40 377
	10,58
	0,4
	0,0
	63,3
	2,9
	2
	4,6

	≤  5 millió Ft
	186 473
	48,88
	0,3
	0,0
	114,6
	5,3
	1
	1,9

	Összesen
	381 504
	100,00
	100,0
	100,0
	2 156,5
	100,0
	6
	30,6


Forrás: TÁSA adatbázis
12. táblázat
Vállalatok megoszlása létszám kategóriák szerint, 2010
	Foglalkoztatottak létszáma, fő
	Vállalatok száma
	Ért. nettó árb. megoszlás, %
	Exp. ért. nettó árb. megsoszlás, %
	Létszám, E fő
	Átlagos vállalati nagyság, fő
	Egy főre jutó termelés M Ft/fő

	≥ 5000
	15
	12,1
	20,6
	151,4
	10 095
	52,8

	1000-4999
	135
	12,9
	20,9
	246,1
	1 823
	34,7

	500-999
	210
	8,8
	12,5
	141,9
	676
	41,0

	250-499
	449
	7,5
	7,4
	155,7
	347
	32,0

	100-249
	1 564
	10,4
	9,0
	239,2
	153
	28,8

	50-99
	2 834
	8,9
	6,7
	196,5
	69
	30,0

	20-49
	8 311
	11,7
	8,7
	254,7
	31
	30,4

	10-19
	16 724
	7,8
	3,3
	227,0
	14
	22,6

	5-9
	31 600
	7,5
	2,6
	203,9
	6
	24,2

	2-4
	87 739
	6,3
	3,8
	232,0
	3
	17,8

	1
	107 962
	2,9
	1,5
	108,0
	1
	17,6

	0
	123 961
	3,2
	2,8
	0
	0
	 

	Összesen
	381 504
	100,0
	100,0
	2156,5
	6
	30,6


       Forrás: TÁSA adatbázis

A vállalati szektor főbb jellemzői a tulajdon és szakágazati kategóriák szerint

A 2010. évi TÁSA adatbázisból eltávolítva a különleges helyet elfoglaló pénzügyi és SCV (speciális célú vállalatokat) mintegy 371 ezer vállalat marad, ezek közül 336 ezer magyar, 26 ezer külföldi tulajdonú (mintegy 10 ezer vállalatnál a tulajdonos nem állapítható meg, mert a vállalat jegyzet tőkéje zéró. Ezek azonban a nettó árbevételnek kevesebb, mint egy ezrelékét teszik ki).

A hazai tulajdonú vállalatok 1,6 millió főt foglalkoztatnak, míg a külföldi tulajdonú vállalatok közel ötszázezret. Ugyanakkor a nettó árbevétel majdnem azonos a két csoportnál, a magyaroké 31, a külföldi tulajdonúaké 30 ezer milliárd forint (13. táblázat). 
A hazai foglalkoztatás (a TÁSA körben, tehát a költségvetésből finanszírozott álláshelyeket és az egyéni vállalkozókat nem számítva) döntően a kereskedelemhez, az üzleti szolgáltatáshoz, az építő iparhoz, a szállításhoz, a mezőgazdasághoz, a szálloda és vendéglátóiparhoz kapcsolódik. 
A külföldi tulajdonú vállatok esetében a kereskedelem és az üzleti szolgáltatás mellett az ipari foglalkoztatás (vegyipar, közúti járműgyártás, elektronika, gép, gépi berendezés, távközlés) kapcsolódik, de jelentős szerepük van az élelmiszeriparban is.

Ha a nettó árbevételt nézzük, a külföldi vállalatoknak a gazdaság öt szektorában van fontos szerepük. A nettó árbevételük egyharmada a gépiparhoz, ezen belül a járműgyártáshoz, elektronikai termékek gyártásához kapcsolódik és alapvető jellemzőjük, hogy magas importtal exportra termelnek, tehát ebben a szektorban magyar részről lényegében egy összeszerelő tevékenység folyik minimális bedolgozással magyar vállalatok részéről. Például a TEAOR’08 szerinti 26-os szakágazatban (számítógép, elektronikai termékek gyártása) a bruttó termelés 90 %-a anyagfelhasználás és ez utóbbi 84%-a importfelhasználás, tehát magyar vállalatoktól csak 16% származik, míg egy magyar vállalatok által dominált gépipari szektorban, ilyen például a fémfeldolgozási termékek gyártása, az anyaghányad csak 63%, és ennek zömét, 60%-át hazai vállalatok adják. A számadatokból egyértelmű, hogy ez a külföldi tulajdonú vállaltok által uralt szektor alig kapcsolódik a magyar gazdasághoz, így az ott megvalósult magas műszaki jellemzőkkel bíró tevékenység alig gyakorol hatást a magyar gazdaságra.

A külföldi tulajdonú vállalatok hazai piaci jelenlétének másik jellegzetes területe a kis és nagykereskedelem. Nettó árbevétel alapján számítva a külföldi tulajdonú vállalatok mind a nagy-, mind a kiskereskedelmi piacok mintegy negyven százalékát birtokolják. Ez a magyar gazdaság külső és belső egyensúlya, valamint a foglalkoztatás szempontjából egyaránt messze túlzottnak tekinthető, hiszen a nagy nemzetközi kereskedő cégek hazai kereskedőket szorítottak ki a hazai piacokról és a foglalkoztatottak esetében is az a helyzet, hogy egységnyi termék eladásához fele annyi munkaerőt foglalkoztatnak, ami hatékony ugyan, de nem járul hozzá a jelenlegi egyik legnagyobb probléma, a foglalkoztatási gondok megoldásához. A külföldi áruházláncok térnyerésével hagyományos magyar piacokról is egyre inkább kiszorultunk, erre példa, hogy az elmúlt évtizedben az élelmiszeripari import megháromszorozódott, míg az export csak kétszeresére nőtt.

A következő olyan iparág, amelyben a külföldi tőke erőteljesen jelen van, az a vegyipar, elsősorban azért, mert a MOL statisztikai szempontból nem számít magyar vállalatnak. Ha ezt leszámítjuk, akkor maradnak a gyógyszeripari vállalatok, ahol megint csak a hazai tulajdonú vállalatok nettó árbevétel egynegyed részt teszik ki. Itt megint megjegyzendő, hogy a Richter Gedeon Rt részvényeinek többsége külföldi kézben van, ezért külföldi tulajdonú vállalatnak számít. 
Ez azt is jelenti, hogy gazdaságelemzési és gazdaságpolitikai szempontból is a tőzsdei cégek önálló kategóriát alkotnak, mert ha a management magyar is, kérdés mi történik a jövedelmekkel, vagy nem veszélyezteti-e a magyar managementet ellenséges felvásárlás?
A külföldi tulajdonú vállalatoknak jelentősebb szerepe van az élelmiszeriparban, itt 392 külföldi vállalat működik, de nettó árbevételük, amelyik elsősorban a hazai piacról származik gyakorlatilag ugyan akkora, 1300 milliárd forint, mint a magyar vállalatok esetében, azzal a különbséggel, hogy ezt az érékesítést 4362 magyar vállalat állítja elő, amelyek összesen 66 ezer főt foglalkoztatnak, míg a külföldi tulajdonú vállatok által foglalkoztatottak száma 25 ezer fő. 

Külön kell megemlékezni a külföldi vállalatok villamos energia és gázellátás terén játszott szerepéről, ahol a külföldiek közel felét teszik ki a teljes ellátásnak, ami megint csak indokolatlanul nagynak mondható, különösen, ha figyelembe vesszük a szektor jövedelmezőségét, ami jóval a nemzetgazdasági átlag felett volt 2010-ben.

Ezen túlmenően a külföldi tulajdonú vállalatoknak domináns helyzete van a távközlésben, ahol a piac kétharmadát birtokolják. E téren a hazai ellátás növelése azért is szükséges lenne mert igen nyereséges terület. 2010-ben például a külföldi tulajdonú vállalatok 33%-os árbevétel-arányos nyereséget realizáltak, míg a hazai tulajdonúak is messze az átlag felett, 4,8%-os volt a nyereségük.

Még egy terület van, ahol a külföldi vállalatok szerepe jelentős és ez az üzleti szolgáltatás, itt a piac közel egyharmadát birtokolják. Ez szintén kiemelkedően nyereséges terület, mind a hazai, mind a külföldi tulajdonú vállatok szempontjából.
Hatékony magyar vállalkozások

A rendelkezésre álló 2010-es TÁSA adatbázisból megkíséreltük meghatározni, hogy melyek azok a hazai tulajdonú vállalakozások, amelyek az elmúlt évek válságát követően is sikeresnek, hatékonynak tekinthetők. A hatékonyság természetesen definíció kérdése és így természetesen önkényes is. Mi úgy definiáltuk a hatékonyságot, hogy legyen az árbevétel arányos nyereség nagyobb, mint 1%, de e mellett jelentős vállalkozásokról legyen szó. A „jelentős” vállalkozásnak azt tekintettük, amelynek nettó árbevétele nagyobb, mint 80 millió forint, e mellett exporttevékenységet folytat, úgy, hogy az export részaránya legalább 5%-át teszi ki a nettó árbevételnek és a foglalkoztatottak száma is meghaladja a tíz főt. Természetesen lehetnek hatékonyak a nem exportáló vállalatok is, de az export jelenléte egy nyereséges vállalatnál mégis azt mutatja, hogy az adott vállalat a nemzetközi piacokon is megállja a helyét.
A vállalatok megoszlása tulajdonviszonyok és szektorok szerint









13. táblázat
	
	
	Nemzetgazdaság pénzügyi és SCV vállalatok nélkül
	Exportorientált hatékony magyar vállalatok*

	 
	2010. évi TÁSA adatbázis alapján
	Vállalatok száma
	Nettó árbevétel Mrd Ft
	Export árbevétel Mrd Ft
	Létszám (fő)
	Vállalatok száma
	Nettó árbevétel Mrd Ft
	Export árbevétel Mrd Ft
	Létszám (fő)
	Árbevétel arányos nyereség, %

	TEAOR
	 
	magyar
	külföldi
	magyar
	külföldi
	magyar
	külföldi
	magyar
	külföldi
	 
	 
	 
	 
	 

	01-03
	Mező, erdő
	9 495
	724
	1 146
	201
	89
	81
	77 874
	4 783
	180
	214,0
	59,6
	14 675
	6,9

	05-09
	Bányászat
	424
	89
	51
	218
	3
	151
	3 134
	1 459
	10
	8,0
	1,6
	523
	7,4

	10-12
	Élelmiszer, dohány
	4 362
	392
	1 266
	1 282
	247
	412
	66 676
	24 837
	178
	438,7
	150,9
	17 526
	5,1

	13-15
	Textil, ruha, bőr
	2 717
	279
	130
	163
	55
	146
	29 316
	14 541
	120
	52,6
	37,1
	12 378
	6,7

	16-18
	Fa, papír, nyomda
	5 497
	243
	393
	301
	27
	141
	34 252
	8 465
	101
	83,9
	15,5
	7 945
	6,3

	19-22
	Vegyipar**
	2 105
	311
	1 273
	3 742
	613
	1 605
	31 956
	38 352
	178
	455,3
	263,1
	13 749
	18,8

	23
	Építőanyag ip.
	1 423
	107
	165
	304
	40
	101
	10 646
	9 378
	34
	51,6
	32,5
	3 224
	13,0

	24
	Kohászat
	219
	48
	123
	523
	69
	388
	5 879
	11 798
	31
	41,7
	24,3
	2 711
	7,2

	25
	Fémfeldolgozás
	5 627
	410
	645
	478
	151
	355
	48 058
	17 570
	308
	226,0
	108,2
	15 153
	8,0

	26
	Számítógép, elektronika optika
	1 198
	147
	136
	3 887
	59
	3 454
	10 277
	31 524
	53
	75,7
	53,6
	3 517
	16,6

	27
	Villamos berendezések
	671
	101
	180
	486
	57
	383
	10 740
	16 159
	39
	130,7
	51,0
	5 994
	15,6

	28
	Gép, gépi berendezés
	2 054
	213
	281
	1 120
	97
	987
	18 549
	26 633
	123
	126,5
	76,2
	7 728
	11,6

	29
	Közutí jármű
	286
	120
	178
	2 984
	104
	2 786
	9 780
	37 677
	34
	75,6
	43,9
	4 160
	5,6

	30
	Egyéb jármű
	198
	21
	20
	81
	4
	73
	1 745
	2 398
	10
	6,2
	3,4
	392
	4,7

	3250
	Orvosi eszközök
	803
	30
	53
	14
	19
	13
	4 792
	699
	25
	30,9
	17,9
	1 503
	19,9

	31-32
	Bútor, sportszer, egyéb feld. Ip.
	2 677
	122
	127
	103
	22
	92
	16 927
	5 896
	91
	55,8
	19,2
	4 076
	6,4

	41-43
	Építő ipar
	34 557
	1 306
	2 442
	635
	93
	19
	143 392
	9 730
	120
	173,4
	47,4
	5 954
	3,9

	45-47
	Kereskedelem
	83 289
	8 001
	11 143
	7 735
	1 765
	1 484
	306 495
	94 997
	610
	2 133,1
	1 099,5
	24 167
	7,8

	49-52
	Szállítás
	11 743
	673
	2 136
	796
	362
	365
	134 188
	18 055
	274
	416,7
	143,9
	12 379
	10,0

	58-82
	Szolgáltatások
	108 669
	10 530
	4 423
	2 911
	221
	786
	320 634
	87 316
	309
	246,8
	91,2
	12 306
	17,7

	 
	Összesen
	278 014
	23 867
	26 310
	27 965
	4 097
	13 823
	1 285 310
	462 267
	2 828
	5 043
	2 340
	170 060
	10,0

	 
	Nemzetgazdaság pénzügy és SCV nélkül
	335 933
	26 086
	31 307
	30 447
	4 201
	14 072
	1 591 911
	487 015
	 
	 
	 
	 
	 


A létszám- és árbevétel korlát megkíséri kiszűrni a bizonytalan helyzetű kisvállalkozásokat, tehát, olyan vállalkozásokat tekintünk hatékonyaknak, amelyek elég nagyok ahhoz, hogy stabilan fennmaradjanak.
Ha a fenti definíciókat elfogadjuk
 akkor 2010-ben 2828 vállalat volt, amelyik ezeket a kritériumokat kielégítette (13. táblázat), ezek az összes magyar tulajdonú vállalat nettó árbevételének egyötödét, exportjának viszont több, mint felét adják és mintegy 170 ezer embert foglalkoztatnak. Ágazat szerint elsősorban a kereskedelemhez, másodsorban a mezőgazdaság- élelmiszeripari vertikumhoz tartoznak, de jelentős súlyuk van a vegyiparhoz és a fémfeldolgozó iparhoz tartozó vállalatoknak is.
Az így kiválogatott vállalatok átlagos nettó árbevételhez viszonyított adózás előtti nyeresége 10%, ami már igen tekintélyesnek mondható, de még ezen belül is kiemelkedő a vegyipari és gépipari szektorba tartozó vállalatok nyereségessége és kiemelhető a csekély súlyú, de nagy nyereséget hozó orvosi eszközök gyártása.
Ezek az adatok arra világítanak rá, hogy szakágazatonként található néhány tucat olyan vállalat, amely még a jelenlegi körülmények között is nyereséges tudott maradni, és amelyekre építve el lehetne indítani a Magyar Növekedési Terv megalapozását, hiszen e vállalatok növekedése egyszerre javíthatná a külső és belső gazdasági egyensúlyt és növelné a foglalkoztatást.
A gépipar elemzése a 2010-es TÁSA adatok alapján

Gépipari vállalatok

A magyar gazdaságban 2010-ben 5874 gépipari vállalt működött, ezek nettó árbevétele összesen 9393 milliárd forint volt, az összes egyszeres és kettős könyvvitelt végző vállalat nettó árbevételének 15%-ka. A gépipari ágazatot gyakorlatilag a hazánkba telepedett külföldi vállalatok uralják, ezek részaránya az értékesítés nettó árbevételében 91%, az exportban még ennél is több, 95,7%. A külföldi vállalatoknak kiemelt szerepük van a közúti jármű és alkatrészeinek gyártásában az elektronikus és híradástechnikai cikkek gyártásában, a motorgyártásban. E négy szakágazat közel háromnegyed részét teszi ki a külföldi tulajdonú gépipari vállalatok nettó árbevételének. A magyar tulajdonú vállalatok nettó árbevétel szerinti eloszlása alágazati szektoronként sokkal egyenletesebb, legnagyobb súlya ebben az esetben is a közúti jármű és alkatrészei gyártásának van, de második helyen az akkumulátorgyártás, harmadikon a mérőműszergyártás szerepel. Külön kiemelhető a negyedik legnagyobb szakágazat, az orvosi eszközgyártás, amelynek az átlagost messze meghaladó jövedelmezősége van (lásd 14. és 16. táblázat).

Mint hatékonyságot jelző mutatót megvizsgáltuk a gépipari vállalatok nettó árbevételre eső adózás előtti eredményét. Bár az ilyen jellegű mutatókat több év összehasonlításában célszerű elemezni, egyelőre, idősor hiányában, csak a 2010. évre végeztük el az elemzéseket megint csak megbontva a hazai és külföldi tulajdonú vállalatokra a teljes sokaságot. A számítások azt mutatják, hogy az esetek mintegy húsz százalékában szélsőséges – például ±20%-nál nagyobb, illetve kisebb –  eredmény jön ki azért, mert valamely oknál fogva a vetítés alapja, a nettó árbevétel túl kicsi, vagy akár zéró. E 20%-ot leszámítva mind a hazai mind külföldi 
14. táblázat
A gépipari szektor főbb jellemzői
	 
	Magyar tulajdonú
	Külföldi tulajdonú
	Összesen
	Külföldiek súlya, %

	Vállalatok száma
	5 210
	664
	5 874
	11,3

	Értékesítés nettó árbevétele, Mrd Ft
	849
	8544
	9393
	91,0

	Export értékesítés nettó árbevétele, Mrd Ft
	341
	7671
	8012
	95,7

	Foglalkoztatottak száma
	55 883
	114 130
	170 013
	67,1

	Exporthányad, Mrd Ft
	40
	90
	85
	 

	Átlagos vállalat nagyság, fő
	11
	172
	29
	 

	Átlagos vállalat nagyság, Mrd Ft
	0,2
	12,9
	1,6
	 

	Árbevétel arányos adózás előtti eredmény, %
	8,8
	5,1
	5,4
	 

	Tárgyi eszközre vetített adózás előtti eredmény, %
	30,4
	31,4
	17,3
	 

	Egy főre jutó eszközérték millió Ft/fő
	4,4
	12,1
	 
	 


          Forrás: TÁSA 2010 adatbázis
15. táblázat
Az egyes külföldi tulajdonú gépipari szakágazatok jellemzői

	 
	vállalatok száma
	Értékesítés nettó árbevétele, Mrd Ft
	Exp. értékesítés nettó árbevétele, Mrd Ft
	Létszám, fő
	Árbevétel arányos adózás elotti eredmény, % 
	Értékesítés nettó árbevétele aggregált részarány, %

	Ország össz. pénzügy és SCV nélkül
	371 939
	61 796
	18 278
	2 081 819
	 
	 

	Összes gépipari vállalat
	5 874
	9 393,1
	8 011,9
	170 013
	5,4
	 

	Külföldi tulajdonú összesen
	664
	8 544
	7 671
	114 130
	5,1
	100

	2932 Közúti jármű, járműmotor alkatrészeinek gyártása 
	75
	2 165
	2 030
	22 152
	9,6
	25

	2640 Elektronikus fogyasztási cikk gyártása 
	7
	1 880
	1 803
	7 641
	1,1
	47

	2630 Híradás-technikai berendezés gyártása 
	23
	1 020
	942
	3 142
	0,5
	59

	2811 Motor, turbina gyártása (kivéve: légi, közútijármű-motor) 
	6
	653
	640
	10 253
	21,0
	67

	2611 Elektronikai alkatrész gyártása 
	70
	576
	354
	12 968
	0,7
	74

	2910 Közúti gépjármű gyártása 
	9
	439
	401
	3 628
	0,1
	79


Forrás: TÁSA 2010 adatbázis

16. táblázat
Az egyes hazai tulajdonú gépipari szakágazatok jellemzői

	 
	vállalatok száma
	Értékesítés nettó árbevétele, Mrd Ft
	Exp. értékesítés nettó árbevétele, Mrd Ft
	Létszám, fő
	Árbevétel arányos adózás elotti eredmény, %
	Értékesítés nettó árbevétele aggregált részarány, %

	Magyar tulajdonú vállalatok
	5 210
	848,9
	340,5
	55 883
	8,8
	100,0

	2932 Közúti jármű, járműmotor alkatrészeinek gyártása 
	129
	117,3
	77,6
	6 154
	-2,6
	13,8

	2720 Akkumulátor, szárazelem gyártása 
	16
	76,8
	16,8
	2 454
	22,0
	22,9

	2651 Mérőműszergyártás 
	283
	55,6
	32,1
	2 710
	18,2
	29,4

	2829 M.n.s. egyéb általános rendeltetésű gép gyártása 
	365
	55,3
	30,9
	2 910
	14,7
	35,9

	3250 Orvosi eszköz gyártása 
	803
	52,8
	18,8
	4 792
	13,0
	42,2

	2822 Emelő-, anyagmozgató gép gyártása 
	247
	31,3
	10,9
	2 244
	5,0
	45,8

	2899 M.n.s. egyéb speciális gép gyártása 
	286
	30,6
	7,9
	2 140
	6,7
	49,4

	2811 Motor, turbina gyártása (kivéve: légi, közútijármű-motor) 
	57
	27,7
	1,6
	635
	46,0
	52,7

	2830 Mezőgazdasági, erdészeti gép gyártása 
	129
	27,5
	12,1
	2 466
	5,7
	55,9

	2751 Háztartási villamos készülék gyártása 
	22
	27,3
	18,8
	1 735
	2,8
	59,1

	2712 Áramelosztó, -szabályozó készülék gyártása 
	158
	27,2
	5,0
	2 436
	9,3
	62,3

	2825 Nem háztartási hűtő, légállapot-szabályozó gyártása 
	276
	26,9
	4,3
	2 101
	2,0
	65,5

	2630 Híradás-technikai berendezés gyártása 
	319
	22,6
	3,8
	1 614
	4,9
	68,2

	2931 Járművillamossági, -elektronikai készülékek gyártása 
	46
	22,5
	11,6
	1 559
	2,6
	70,8

	2611 Elektronikai alkatrész gyártása 
	174
	21,8
	6,9
	3 785
	7,4
	73,4

	2892 Bányászati, építőipari gép gyártása 
	60
	20,8
	14,7
	1 593
	0,1
	75,8

	2910 Közúti gépjármű gyártása 
	35
	20,7
	9,2
	716
	8,7
	78,3


Forrás: TÁSA 2010 adatbázis

tulajdonú vállalatok nettó árbevételre vetített adózás előtti nyeresége nagyon hasonló eloszlást mutat, amikor is a vállalatok zöme az 1-3 százalékba esik és az eloszlás a pozitív irányban ellaposodik, vagyis számos olyan vállalat van, amelynek árbevétel arányos nyeresége az 5-10%-os sávban van, míg a veszteséges vállalatok száma viszonylag csekély. A magyar tulajdonú vállalatok nyereségessége 2010-ben összességében jónak mondható, a gépipari vállatokra vonatkozó 8,8%-os átlag magasabb, mint a külföldi tulajdonú vállalatok esetében.
Mindezek alapján azt mondhatjuk, hogy bár a hazai tulajdonú gépipari vállalatok súlya a gépipari exportban csekély, a meglévő vállalatok hatékonyan működnek és alapját képezhetik egy célzott, export-orientált fejlesztésnek, illetve az itt lévő külföldi nagyvállalatok számára történő bedolgozásnak.
11. ábra
[image: image11.png]A gépipari vallalatok arbevételhez viszonyitott adozas el6tti
nyeresége (az 6sszes vallalatszam ezrelékében)
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Összefoglaló megállapítások
Az egyenlőre még korlátozottan rendelkezésre álló adatbázis segítségével készült elemzés mindenek előtt rávilágított arra, hogy a Magyar Növekedési tervben kitűzött célok, a gazdaság vertikális integrációjának erősítése és az exportorientált fejlesztés azok a gazdaságpolitikai irányok, amelyekkel az ország külső és belső egyensúlya javítható, úgy, hogy egyúttal a foglalkoztatás is növekszik. Az elemzésből az is kiderül, hogy a gazdaság egyes szektorai a különböző gazdaságpolitikai célok megvalósításában különböző szerepet játszhatnak. Így például a külső egyensúly megteremtése és a foglalkoztatás növelési lehetőségei tekintetében más és más szektorok hozhatnak eredményeket. A külkereskedelmi egyensúly szempontjából fontos szerepe van a hazai és külföldi tulajdonú ipari nagyvállalatoknak, ahol esetleg akár kiemelt vállalatokra lebontott célok is megfogalmazhatók (például külföldiek esetében a bedolgozási arány növelése, hazaiak esetében az exportnövelés feltételeinek megteremtése). A foglalkoztatás zömét a hazai tulajdonú kis- és középvállalkozások adják ennél fogva a foglalkoztatás növelését elsősorban úgy lehet elérni, ha az állami gazdaságpolitika elősegíti e kis- és középvállalatok piacainak bővülését (például megvédését az agresszíven terjeszkedő külföldi cégekkel szemben mondjuk az élelmiszeripar és a kereskedelem területén. Mindebből következik, hogy a Magyar Növekedési Terv eszközrendszerének szektor, illetve cél-specifikusnak kell lennie ahhoz, hogy az egyensúlyi feltételeket teljesítő tartós gazdasági növekedés beinduljon.
A 6. mellékletben bemutatjuk, hogy – megfelelő adatbázis rendelkezésre állása esetén olyan térképeket lehetne készíteni, amelyek szakágazati mélységben mutatnák az egyes iparágak térbeli elhelyezkedését az általuk termelt jövedelmet és foglalkoztatott munkaerőt, sőt más adatbázisokkal (például a foglalkoztatásra, vagy a lakossági jövedelmekre vonatkozókkal) együtt jeleznék a vidék társadalmi-gazdasági helyzetét és adnának segítséget az adott térségben folytatandó gazdaságpolitika meghatározására.
Mellékletek

1. Melléklet

Gazdaságelemzés „B” típusú ÁKM-el

A végső felhasználás változásának gazdaságra gyakorolt hatása nyílt, statikus „B” típusú ÁKM modell segítségével történhet. Az úgynevezett inverz mátrix segítségével a végső felhasználás egyes elemei változásából számítani lehet a bruttó termelés változását és ezen keresztül a felhasznált munkaerőre, illetve megtermelt GDP-re és adóbefizetésre gyakorolt hatást. A számítás a következő logika mentén történt:
Az ágazati kapcsolatok mérlegének alapvető mérlegösszefüggése a következő:
(1)         Ax+F+Fe+Be+Ké+Ex = x

Ahol:

A = 
az úgynevezett technológiai mátrix (elemei az egységnyi termelésre jutó valamely más ágazattól való felhasználást mutatják meg)

F =
 fogyasztás oszlopvektora

Fe =
 felhalmozás oszlopvektora

Be =
 a nemzetgazdasági beruházások oszlopvektora

Ké =
 a készletfelhalmozás oszlopvektora

Ex =
 export



Az egyenlet átrendezésével a következő összefüggés kapható:
(2)        F+Fe+Be+Ké+Ex = x- Ax = (E-A) x

Ahol E= egységmátrix

Ha az egyenletet balról megszorozzuk az (E-A)-1 -vel, vagyis az úgynevezett inverz mátrix-szal, akkor a következő összefüggést kapjuk: 

(3)        (E-A)-1 (F+Fe+Be+Ké+Ex) =  (E-A)-1 (E-A) = x

vagy a jobban megszokott felírásban:

(4)          x = (E-A)-1 (F+Fe+Be+Ké+Ex) 

Az (E-A)-1 inverz mátrix amn eleme az m-edik végső felhasználási cél egységnyi értékéhez n-edik ágazattól szükséges termelést adja meg.

(F+Fe+Be+Ké+Ex) a végső felhasználás, amellyel az inverz mátrixot (jobbról) megszorozva, megkapjuk a bruttó termelést, majd ezt ismét megszorozva az egyes ágazatok fajlagosaival (GDP kihozatal, létszámigény, importigény, adóbefizetések stb.) megkapjuk az adott végső felhasználás-növekedés e tényezőkre gyakorolt hatását.

2. Melléklet

Speciális célú vállalatok (SCV)
A speciális célú vállalatok a külföldön tevékenységet végző, passzív pénzközvetítői funkciót betöltő vállalatok. Elkülönítetten azért kell velük foglalkozni, mert lényegesen módosíthatják a gazdaságra, különösen a fizetési mérlegre vonatkozó statisztikákat és így az eredmények gazdaságpolitikai megítélését és az azokra alapuló gazdaságpolitikai intézkedéseket. 

A társaságiadó-törvény 2002. novemberi módosítása következtében Magyarországon 2003. január 1-je után már nem lehetett off-shore státuszú vállalatot alapítani, illetve a már meglévő off-shore társaságoknak normál státuszúvá kellett átalakulniuk. 

Az offshore vállalatok általában csak az adózási előnyök kihasználása miatt települnek be egy adott országba, a rajtuk keresztül folyó pénzek (amelyek irányát és nagyságát anyavállalataik szabályozzák) miatt sokkal inkább csak közvetítői szerepeket játszanak az adott vállalatcsoporton belül, semmint hogy tényleges célpontjai lennének a közvetlen tőkebefektetéseknek (a különböző pénzügyi instrumentumokon megjelenő nettó pénzáram hosszabb periódust tekintve közel nulla). 

A külföldön tevékenységet végző vállalatok egyik fontos jellemzője, hogy viszonylag nagy tőkét mozgatnak. A folyó fizetési mérleg finanszírozásával kapcsolatban kitüntetett jelentősége van annak, hogy abban mekkora szerepet játszanak az adóssággeneráló és a nem adóssággeneráló instrumentumok. Ezt az információt a döntéshozók, befektetők és a hitelminősítők a forint sebezhetősége és a külső egyensúly fenntarthatósága szempontjából kiemelten fontosnak tekintik.  Probléma elsősorban akkor jelentkezik, ha a külföldön tevékenységet végző vállalat követelése és tartozása nem ugyanabba az instrumentum kategóriába esik. 

A speciális célú vállalkozások szerepeltetése több szempontból problémát okoz: 

● A külföldön tevékenységet végző vállalkozások torzítást okozhatnak az adóssággeneráló és a nem-adóssággeneráló finanszírozás arányában. 

● A külső egyensúlyi folyamatok és a konjunktúra megítélése szempontjából fontos kérdés, hogy a mekkora a beáramló közvetlen tőkebefektetés nagysága. 

A speciális célú vállalatok körének meghatározásában az MNB együttműködik a KSH-val. A regiszter összeállításához a rendelkezésre álló mutatók közül azok kerülnek felhasználásra, amelyek jól megragadják ezen vállalatok legfőbb jellemzőjét, vagyis azt, hogy tevékenységüket alapvetően külföldön folytatják és hazai gazdasághoz való kapcsolódásuk minimális: 

● Mérlegükben a reáleszközök súlya elhanyagolható a pénzügyi eszközökhöz képest, s ez utóbbiakat alapvetően részesedések, tartósan adott kölcsönök és értékpapírok testesítik meg. 

● Árbevételük döntően exportból származik. 

● Nagyon alacsony foglalkoztatotti létszám (a vállalatok 90-95 százaléka maximum 2 főt foglalkoztat). 

● Anyagköltségük elhanyagolható. 

● A vállalkozás neve utal az „off-shore jellegű” tevékenységre. 

Magyarországon a 2010. évi TASA adatok szerint 212 olyan aktív vállalkozás volt, amelyek a fenti meghatározások alapján a speciális célú vállalatok közé sorolhatók. Ezen vállalkozások külfölddel kapcsolatos forgalmainak és állományainak nagyságrendje rendkívül jelentős.

Például az SCV vállalatok befektetett pénzügyi eszközei 13 ezer milliárd forintot tesznek ki, ami közel fele a magyar GDP-nek, nettó árbevételük minimális (7,8 Mrd Ft), adót alig fizetnek (2,8 Mrd Ft), ugyanakkor hatalmas fizetett, illetve jóváhagyott osztalékot számolnak el 2346 (M Ft).

Az SCV vállalatok legfontosabb jellemzői 2010-ben

(az értékadatok milliárd forintban)
	Vállalatok száma
	212

	Adózás előtti eredmény 
	506,3

	Adóévi társasági adó összege
	2,8

	Értékesítés nettó árbevétele
	7,8

	Exp. értékesítés nettó árbevétele
	2,2

	Egyéb bevételek össz.
	699,9

	Anyagjellegű ráfordítások össz.
	13,6

	Átlagos stat. állományi létszám, fő
	113

	Pénzintézetnek fizetendő kamat 
	115,2

	Befektetett pénzügyi eszközök
	13 027,4

	Készletek
	0,1

	Követelések záróállománya
	2 493,2

	Értékpapírok záróáll. (forgóeszk.)
	24,1

	Pénzeszközök záróállománya
	72,5

	Jegyzett tőke összege
	2 391,8

	Jegyzett tőkéből külf.  részesedés
	2 391,7

	Jegyzett, még be nem fizetett toke
	0,0

	Hosszú lejáratú kötelez. záróáll.
	1 954,5

	Rövid lejáratú kötelez. záróáll.
	1 459,6

	Fizetett, jóváhagyott oszt., rész.
	2 345,6


         Forrás: TÁSA adatok 2010

A fizetési mérleg esetében jelentős az eltérés a jövedelmek tekintetében, az SCV vállalatokkal számolt mérleg esetében lényegesen megközelítőleg 8000 millió euróval nagyobba a bevétel és a kiadás (az egyenleg keveset változik).

SCV vállalatok a folyó fizetési mérleg jövedelmek sorában 2010
	 
	Jövedelmek (millió euró)

	
	SCV vállalatok-kal
	SCV vállalatok nélkül
	Eltérés

	Bevétel
	12 059,6
	4 223,1
	-7 836,5

	Kiadás
	17 484,7
	9 691,5
	-7 793,2

	Egyenleg
	-5 425,1
	-5 468,4
	-43,3


   Forrás: MNB fizetési mérlegek

Az állományok esetében viszont az SCV vállalatokat tartalmazó adatok lényegesen magasabbak, mint az a nélkül számoltak. Például Magyarország külfölddel kapcsolatos követelései SCV vállalatokkal 2010-ben 222,9 milliárd eurót, a nélkül 103,7 milliárd eurót, tartozások SCV vállatokkal 328,9 milliárd eurót, a nélkül 211,7 milliárd eurót tettek ki. Az ország bruttó adósságaként nyilvántartott rezidensek adósságaként megtestesülő tartozások SCV vállalatokkal 156,4 milliárd eurót, SCV vállalatok nélkül pedig 137,6 milliárd eurót tettek ki, a különbség tehát közel húszmilliárd euró.

Mindebből azt a következtetést lehet levonni, hogy az SCV vállalatok tevékenysége, amely közvetlenül nem, vagy alig kapcsolódik a magyar gazdasághoz figyelmet érdemel, mert a statisztikában, és ennél fogva az ország fizetési helyzetének megítélésében jelentős szerepet játszhat.

Magyarország külfölddel kapcsolatos követelései és tartozásai 2010-ben SCV vállalatokkal és azok nélkül)

Millió euró

	 
	SCV vállalatokkal
	SCV vállalatok nélkül
	Eltérés

	1. Követelések 
	222 918,6
	103 731,5
	-119 187,1

	    1.2. Közvetlen tőkebefektetések
	154 399,7
	36 766,0
	-117 633,8

	         1.2.1. Részvény, egyéb részesedés és újrabefektetett jövedelmek
	104 449,8
	12 167,7
	-92 282,1

	         1.2.2. Egyéb tőke
	49 950,0
	24 598,3
	-25 351,7

	 
	 
	 
	 

	2. Tartozások
	328 934,2
	211 667,0
	-117 267,2

	    2.2. Közvetlen tőkebefektetések
	205 201,0
	88 957,9
	-116 243,1

	         2.2.1. Részvény, egyéb részesedés és újrabefektetett jövedelmek
	156 718,2
	58 670,7
	-98 047,5

	         2.2.2. Egyéb tőke
	48 482,8
	30 287,2
	-18 195,5

	4. A nettó külföldi adósság a közvetlen tőkebefektetéseken belüli egyéb tőkével
	49 115,3
	56 867,4
	7 752,0

	     4.1. Arany, SDR és a nem-rezidensek adósságában megtestesülő követelések
	107 322,2
	80 734,7
	-26 587,5

	     4.2. Rezidensek adósságaként megtestesülő tartozások
	156 437,6
	137 602,1
	-18 835,5


Forrás: MNB
3. Melléklet
A GDP növekedés elemzésében szereplő ágazatok

A Mezőgazdaság

B Bányászat

C Feldolgozóipar

CI  Számítógép, elektronikai, optikai termék gyártása

CL  Járműgyártás

CJ  Villamos berendezés gyártása

CG Gumi-, műanyag és nemfém ásványi termék gyártása

CH  Fémalapanyag és fémfeldolgozási termék gyártása

CK  Gép, gépi berendezés gyártása

CC Fafeldolgozás, papír-, nyomdaip.

CM  Egyéb feldolgozóipar; ipari gép, berendezés üzembe helyezése, javítása

CF Gyógyszergyártás

CB Textilía, ruházat, bőr

CD kokszgyártás, kőolajfeldolgozás

CE Vegyi anyag, termék gyárt.

CA Élelmiszer, ital, dohány

D  Villamosenergia-, gáz-, gőzellátás, légkondicionálás
E  Vízellátás
F  Építőipar
G  Kereskedelem, gépjárműjavítás
H  Szállítás, raktározás
I=  Szálláshely-szolgáltatás, vendéglátás
J=  Információ, kommunikáció
K= Pénzügyi, biztosítási tevékenység
L=  Ingatlanügyletek
M=  Szakmai, tudományos, műszaki tevékenység
N=  Adminisztratív és szolgáltatást támogató tevékenység
O=  Közigazgatás, védelem
P=  Oktatás
Q=  Humán-egészségügyi, szociális ellátás
R=  Művészet, szórakoztatás, szabad idő
S=  Egyéb szolgáltatás
T=  Háztartás munkaadói tevékenysége
U=  Területen kívüli szervezet
Közösségi szolgáltatás szum(N-U)
4. melléklet

A 93 szektoros ÁKM egyes szektorai

(a H betű a hazai tulajdonú, a K betű a külföldi tulajdonú szektorokat jelöli)

	1H
	01: Növénytermesztés, állattenyésztés, vadgazdálkodás és kapcsolódó szolgáltatások

	2H
	05-09: Bányászat és kőfejtés

	3K
	05-09: Bányászat és kőfejtés

	4H
	10-12: Élelmiszer, ital és dohánytermék gyártása

	5K
	10-12: Élelmiszer, ital és dohánytermék gyártása

	6H
	13-15: Textília, ruházati termék és bőrtermék gyártása

	7K
	13-15: Textília, ruházati termék és bőrtermék gyártása

	8H
	16: Fafeldolgozás (kivéve: bútor), fonottáru gyártása

	9K
	16: Fafeldolgozás (kivéve: bútor), fonottáru gyártása

	10H
	17: Papír ás papírtermék gyártása

	11K
	17: Papír ás papírtermék gyártása

	12H
	18: Nyomdai és egyéb sokszorosítási tevékenység

	13H
	19: Kokszgyártás és kőolaj-feldolgozás

	14K
	19: Kokszgyártás és kőolaj-feldolgozás

	15H
	20: Vegyi anyag és vegyi termék gyártása

	16K
	20: Vegyi anyag és vegyi termék gyártása

	17H
	21: Gyógyszergyártás

	18K
	21: Gyógyszergyártás

	19H
	22: Gumi- és műanyag termék gyártása

	20K
	22: Gumi- és műanyag termék gyártása

	21H
	23: Nemfém ásványi termék gyártása

	22K
	23: Nemfém ásványi termék gyártása

	23K
	24: Fémalapanyag gyártása

	24H
	25: Fémfeldolgozási termék gyártása

	25K
	25: Fémfeldolgozási termék gyártása

	26K
	26: Számítógép, elektronikai és optikai termék gyártása

	27H
	27: Villamos berendezés gyártása

	28K
	27: Villamos berendezés gyártása

	29H
	28: Máshová nem sorolt gép és gépi berendezés gyártása

	30K
	28: Máshová nem sorolt gép és gépi berendezés gyártása

	31K
	29: Közúti jármű gyártása

	32H
	30: Egyéb jármű gyártása

	33K
	30: Egyéb jármű gyártása

	34H
	31-32: Bútorgyártás; egyéb feldolgozóipari tevékenység

	35K
	31-32: Bútorgyártás; egyéb feldolgozóipari tevékenység

	36H
	33: Gép, berendezés és eszköz javítása és üzembe helyezése

	37H
	35: Villamosenergia-, gáz-, gőzellátás és légkondicionálás

	38K
	35: Villamosenergia-, gáz-, gőzellátás és légkondicionálás

	39H
	36: Víztermelés, -kezelés és -ellátás

	40H
	37-39: Szennyvíz gyűjtése és kezelése; hulladékgazdálkodás; szennyeződésmentesítés és egyéb hulladékkezelés

	41K
	37-39: Szennyvíz gyűjtése és kezelése; hulladékgazdálkodás; szennyeződésmentesítés és egyéb hulladékkezelés

	42H
	41-43: Építőipar

	43K
	41-43: Építőipar

	44H
	45: Gépjármű- és motorkerékpár kereskedelme és javítása

	45K
	45: Gépjármű- és motorkerékpár kereskedelme és javítása

	46H
	46: Nagykereskedelem (kivéve: gépjármű és motorkerékpár)

	47K
	46: Nagykereskedelem (kivéve: gépjármű és motorkerékpár)

	48H
	47: Kiskereskedelem (kivéve: gépjármű és motorkerékpár)

	49K
	47: Kiskereskedelem (kivéve: gépjármű és motorkerékpár)

	50H
	49: Szárazföldi és csővezetékes szállítás

	51K
	49: Szárazföldi és csővezetékes szállítás

	52H
	50: Vízi szállítás

	53H
	51: Légi szállítás

	54K
	51: Légi szállítás

	55H
	52: Raktározás és szállítást kiegészítő tevékenység

	56K
	52: Raktározás és szállítást kiegészítő tevékenység

	57H
	53: Postai és futárpostai tevékenység

	58H
	55-56: Szálláshely-szolgáltatás; vendéglátás

	59H
	58: Kiadói tevékenység

	60K
	58: Kiadói tevékenység

	61H
	59-60: Film, videó, televízióműsor gyártása, hangfelvétel kiadása; műsorösszeállítás és műsorszolgáltatás

	62K
	59-60: Film, videó, televízióműsor gyártása, hangfelvétel kiadása; műsorösszeállítás és műsorszolgáltatás

	63H
	61: Távközlés

	64K
	61: Távközlés

	65H
	62-63: Információ-technológiai szolgáltatás; információs szolgáltatás

	66K
	62-63: Információ-technológiai szolgáltatás; információs szolgáltatás

	67H
	64: Pénzügyi közvetítés, kivéve: biztosítási és nyugdíjpénztári tevékenység

	68K
	64: Pénzügyi közvetítés, kivéve: biztosítási és nyugdíjpénztári tevékenység

	69H
	65: Biztosítás, viszontbiztosítás és nyugdíjalapok (kivéve: kötelező társadalombiztosítás)

	70K
	65: Biztosítás, viszontbiztosítás és nyugdíjalapok (kivéve: kötelező társadalombiztosítás)

	71H
	66: Egyéb pénzügyi tevékenység

	72H
	68: Ingatlanügyletek

	73H
	69-70: Jogi, számviteli és adószakértői tevékenység; üzletvezetés; vezetői tanácsadás

	74K
	69-70: Jogi, számviteli és adószakértői tevékenység; üzletvezetés; vezetői tanácsadás

	75H
	71: Építészmérnöki és mérnöki tevékenység; műszaki vizsgálat és elemzés

	76H
	72: Tudományos kutatás és fejlesztés

	77H
	73: Reklám és piackutatás

	78K
	73: Reklám és piackutatás

	79H
	74-75: Egyéb szakmai, tudományos és műszaki tevékenység; állat-egészségügyi ellátás

	80K
	74-75: Egyéb szakmai, tudományos és műszaki tevékenység; állat-egészségügyi ellátás

	81H
	77: Kölcsönzés és operatív lízing

	82K
	77: Kölcsönzés és operatív lízing

	83H
	78: Munkaerő-piaci szolgáltatás

	84H
	79: Utazásközvetítés, utazásszervezés és egyéb foglalás

	85H
	79: Utazásközvetítés, utazásszervezés és egyéb foglalás

	86H
	80-82: Biztonsági és nyomozói tevékenység; építményüzemeltetés és zöldterület-kezelés; adminisztratív, kiegészítő és egyéb üzleti szolgáltatás

	87H
	84: Közigazgatás és védelem; kötelező társadalombiztosítás

	88H
	85: Oktatás

	89H
	86: Humán-egészségügyi  ellátás

	90H
	87-88: Szociális ellátás

	91H
	90-92: Alkotó-, művészeti és szórakoztató tevékenység; könyvtári, levéltári, múzeumi és egyéb kulturális tevékenység; szerencsejáték és fogadás

	92H
	93: Sport-, szórakoztató- és szabadidős tevékenység

	93H
	Egyéb szolgáltatások


5. melléklet

A 22 szektoros ÁKM szektorai

(a H betű a hazai tulajdonú, a K betű a külföldi tulajdonú szektorokat jelöli)

	1
	1H Növénytermesztés, állattenyésztés, vadgazdálkodás és kapcsolódó szolgáltatások

	2
	2H Élelmiszer, ital és dohánytermék gyártása

	3
	2K Élelmiszer, ital és dohánytermék gyártása

	4
	3H Ipar

	5
	3K Ipar

	6
	4H Vill.en, gáz, víz szennyvíz

	7
	4K Vill.en, gáz, víz szennyvíz

	8
	5H Építőipar

	9
	5K Építőipar

	10
	6H Kereskedelem

	11
	6K Kereskedelem

	12
	7H Szállítás, posta

	13
	7K Szállítás, posta

	14
	8H Szálláshely-szolgáltatás; vendéglátás

	15
	9H Üzleti szolgáltatások

	16
	9K Üzleti szolgáltatások

	17
	10H Távközlés

	18
	10K Távközlés

	19
	11H Pénzügy

	20
	11K Pénzügy

	21
	12H Ingatlanügyletek

	22
	13 H Állami szolgáltatások


6. Melléklet

Tematikus térképek az EU-n kívüli külkereskedelemben résztvevő vállalatok csoportjából.

A bemutatott térképek annak illusztrálását szolgálják, hogy milyen mértékű különbség van a magyar és külföldi többségi tulajdonban levő vállalkozások nettó árbevétele között, valamint milyen meghatározó térbeli eltérések tapasztalhatók.

Az adatok alapvetően a NAV által rendelkezésre bocsátott anonimizált TÁSA és tételes áruforgalmi adatokból származnak. Nem tartalmazzák a KSH által felvett és becsült EU-n belüli, Intrastat külkereskedelmi adatokat. Továbbá a külkereskedelemben nem résztvevő, és területileg nem azonosítható egyéb vállalkozás adatait.
Egy a jelenleginél széleskörűbb, komplettebb adatbázis alapján olyan térképeket lehetne készíteni, amelyek szakágazati mélységben mutatnák az egyes iparágak térbeli elhelyezkedését az általuk termelt jövedelmet és foglalkoztatott munkaerőt, sőt más adatbázisokkal (például a foglalkoztatásra, vagy a lakossági jövedelmekre vonatkozókkal) együtt jeleznék a vidék társadalmi-gazdasági helyzetét és adnának segítséget az adott térségben folytatandó gazdaságpolitika meghatározására.
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� Lásd: http://en.wikipedia.org/wiki/Directive_on_services_in_the_internal_market


� KSH közlés alapján


� Forrás: International Trade Statistics 2010





� A tartozás az adósságnál szélesebb kategória, mert bele tartozik a működő tőke (FDI) állománya is. A folyó fizetési mérleg hiányával szemben nem a portfolió befektetésekből és egyéb adósságból (bankhitelekből) álló adósság, hanem az FDI-t is tartalmazó adósság áll szemben.


� Itt megjegyzendő, hogy a teljes foglalkoztatottak száma a nemzetgazdaságban 3,8 millió fő volt 2010-ben, az eltérés az állami foglalkoztatottaknál és a TASA bevallásra nem kötelezett kisvállalkozásoknál jelentkezik, elsősorban a szolgáltatási és a mezőgazdasági szektorokban.


� Természetesen jó lett volna a kritériumrendszert az idő függvényében is vizsgálni, de jelenleg az azonosítók hiánya miatt nem tudjuk idősorba rendezni a vállalati adatokat.





